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ΒΑΣΙΚΑ  ΜΕΓΕΘΗ ΟΜΙΛΟΥ    

 
   

Βασικά μεγέθη αποτελεσμάτωμ (εκατ. €)  2014       2013 2012 

Καυαςά έσοδα απΰ τΰλοωχ 3.129 3.157 3.365 

Καυαςά έσοδα απΰ πςονήυειεχ 531 529 495 

Καυαςά έσοδα απΰ ασζαμιστιλέχ δςαστθςιΰτθτεχ 86 67 131 

Αποτεμέσνατα ψςθν/λρξ πςάκεφξ & τίτμφξ επεξδωτιλού ψαςτ/λίοω (187) (95) (431) 

Καυαςά μοιπά έσοδα (έκοδα) 5 113 (33) 

Καυαςά μειτοωςηιλά έσοδα 3.564 3.771 3.527 

Σύξομο μειτοωςηιλρξ & μοιπρξ νθ τανειαλρξ δαπαξρξ (2.122) (2.572) (2.349) 

Λειτοωςηιλά λέςδθ (ϊθνιέχ) πςο πςοβμέγεφξ 1.442 1.199 1.178 
Πςοβμέγειχ απονείφσθχ ηια τθξ λάμωγθ πιστφτιλού & άμμφξ 
λιξδύξφξ (2.865) (1.373) (2.966) 
Απονείφσθ ακίαχ ονομΰηφξ Εμμθξιλού Δθνοσίοω - - (187) 
Αξαμοηία λεςδρξ / (ϊθνιρξ) απΰ σωννετοψέχ νε τθ νέυοδο τθχ 
λαυαςήχ υέσθχ 1 (5) 2 

Κέςδθ (ϊθνιέχ) πςο ζΰςφξ & διλαιφνάτφξ νειογθζίαχ (1.422) (179) (1.973) 

Φΰςοι 1.528 986 (158) 

Καυαςά λέςδθ (ϊθνιέχ) αξαμοηούξτα σε νετΰψοωχ νειογθζίαχ 40 (2) (4) 

Καυαςά λέςδθ (ϊθνιέχ) αξαμοηούξτα σε νετΰψοωχ τθχ Τςάπεϊαχ 66 809 (2.127) 

    

Βασικά μεγέθη ισολογισμού (εκατ. €)    

Απαιτήσειχ λατά ψςθνατοπιστφτιλρξ ιδςωνάτφξ (νετά απΰ 
πςοβμέγειχ) 3.324 2.847 4.318 
Δάξεια λαι απαιτήσειχ λατά πεματρξ (νετά απΰ πςοβμέγειχ) 68.109 67.250 69.135 
Χαςτοζωμάλιο επεξδύσεφξ & ψςθνατοοιλοξονιλά πεςιοωσιαλά 
στοιψεία 

19.123 20.564 13.744 
Λοιπά στοιψεία εξεςηθτιλού 24.908 20.269 17.601 
Σύξομο εξεςηθτιλού 115.464 110.930 104.798 
Υποψςερσειχ πςοχ ψςθνατοπιστφτιλά ιδςύνατα 22.226 27.897 33.972 
Υποψςερσειχ πςοχ πεμάτεχ 64.929 62.876 58.722 
Υποψςερσειχ απΰ πιστφτιλούχ τίτμοωχ & μοιπέχ δαξειαλέχ 
ωποψςερσειχ 5.991 3.806 3.771 
Λοιπά στοιψεία παυθτιλού 12.706 9.240 10.617 
Σύξομο ιδίφξ λεζαμαίφξ 9.612 7.111 (2.284) 
Σύξομο παυθτιλού λαι ιδίφξ λεζαμαίφξ 115.464 110.930 104.798 
 
 

   

Βασικά μεγέθη και δείκτες    

Κέςδθ (ϊθνιέχ) αξά νετοψή (σε €) 0,02 0,62 (10,62) 

Μέςισνα αξά λοιξή νετοψή (σε €) - - - 

Καυαςΰ επιτολιαλΰ πεςιυρςιο 3,4% 3,4% 3,7% 

Δείλτθχ λύςιφξ βασιλρξ ιδίφξ λεζαμαίφξ (CΕT I) 13,5%1 10,5%2 7,8%3, 4 

Σωξομιλΰχ δείλτθχ λεζαμαιαλήχ επάςλειαχ* 13,6%1 10,6%2 9,2%4 

Αςιυνΰχ πςοσφπιλού (τέμοχ έτοωχ) 34.129 37.591 34.881 

 
 
 
 

   
1. Τα λοξδύια1. Τα λοξδύμια τοω 2014 έψοωξ ωπομοηιστεί σύνζφξα νε το άςυςο 26-2 τοω Καξοξισνού 575/2013 τθχ ΕΕ, εκαιςοωνέξφξ τφξ λεςδρξ ψςήσθχ. 2 Τα λοξδύμια τοω 2013 έψοωξ 

ωπομοηιστεί    σύνζφξα νε τοξ Καξοξισνΰ (ΕΕ) 575/2013.  3. CoreTier I  4. Τα λοξδύμια τοω 2012 έψοωξ επαξαϋπομοηιστεί νε βάσθ τθξ Πςάκθ 13/28.3.2013 τθχ ΕΕ τθχ Τςάπεϊαχ τθχ Εμμάδοχ. 
 

 

    
Πιστοληπτική διαβάθμιση   Μακροπρόθεσμη Βραχυπρόθεσμη 

Moody`s  Caa3 NP 

Standard & Poor`s   CCC C 

Fitch Ratings  CCC C 
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ΕΠΙ΢ΣΟΛΕ΢ ΠΡΟ΢ ΣΟΤ΢ ΜΕΣΟΦΟΤ΢ 

 
 

Ιωςίεχ λαι Ιύςιοι νέτοψοι, 

 

Το 2014 λαταηςάζθλε φχ έτοχ οςιαλήχ αξάλανγθχ τθχ Εμμθξιλήχ οιλοξονίαχ λαι βεμτίφσθχ τφξ δθνοσιοξονιλρξ νεηε-

υρξ λαι τοω επιψειςθνατιλού λμίνατοχ. Απΰ τθξ άμμθ νεςιά, θ επαξελλίξθσθ τθχ οιλοξονιλήχ δςαστθςιΰτθταχ ποω επι-

τεύψυθλε δεξ αξταξαλμά έξα ξέο ωηιέχ αξαπτωκιαλΰ πςΰτωπο, θ αξτινετρπισθ τοω δθνοσίοω ψςέοωχ νε ΰςοωχ βιφσινΰτθ-

ταχ παςανέξει ϊθτούνεξο, εξρ το ωγθμΰ ποσοστΰ αξεςηίαχ λαι οι λοιξφξιλέχ αξισΰτθτεχ παςανέξοωξ απΰ τα σθναξτιλΰ-

τεςα λοιξφξιλά πςοβμήνατα.  

Θαςά τιχ σωξυήλεχ αβεβαιΰτθταχ, το 2014 ο ΰνιμοχ τθχ ΕΤΕ διατήςθσε ισψωςή λαι εύςφστθ λεζαμαιαλή υέσθ,  βεμτίφσε 

τθξ ποιΰτθτα τοω ψαςτοζωμαλίοω τοω, νείφσε τιχ μειτοωςηιλέχ τοω δαπάξεχ λαι επέτωψε υετιλΰ αποτέμεσνα αλΰνα λαι 

νετά τθξ επιβάςωξσθ απΰ τιχ έλταλτεχ πςοβμέγειχ ηια επισζαμείχ απαιτήσειχ ποω διεξεςηήυθλαξ το δ’ τςίνθξο τοω 2014.  

Επιπμέοξ, παςά τιχ δωσνεξείχ σωξυήλεχ ςεωστΰτθταχ λαι τθ σωςςίλξφσθ τφξ εηψρςιφξ λαταυέσεφξ, θ Ευξιλή Τςάπεϊα 

σθνείφσε τιχ ψανθμΰτεςεχ ελςοέχ έξαξτι τφξ αξταηφξιστρξ τθχ, εξρ ταωτΰψςοξα διατθςεί ισψωςΰ απΰυενα ςεωστΰτθταχ. 

Κετά τθξ αξαλοίξφσθ τθχ Εωςφπαϋλήχ Ιεξτςιλήχ Τςάπεϊαχ τοξ Λεβςοωάςιο τοω 2015 ΰτι παύει ξα δέψεται τιχ εηηωήσειχ 

τοω Εμμθξιλού Δθνοσίοω φχ εξέψωςα ηια τθξ παςοψή ςεωστΰτθταχ,  θ παςοψή ςεωστΰτθταχ ηίξεται νέσφ τοω νθψαξισνού 

ELA, ποω διασζαμίϊει νεξ τθ ςεωστΰτθτα, αμμά νε αλςιβΰτεςο τίνθνα.  

Η πςΰλμθσθ, επονέξφχ, ηια το 2015 είξαι ξα εισέμυει θ οιλοξονία σε ζάσθ αξάπτωκθχ, θ οποία υα στθςίϊεται σε στέςεεχ 

λαι ωηιείχ βάσειχ, νέσφ αύκθσθχ τφξ επεξδύσεφξ λαι τφξ εκαηφηρξ. Η σωνζφξία τθχ Εμμάδαχ νε τοωχ εταίςοωχ δθνι-

οωςηεί τιχ σωξυήλεχ ηια άςσθ τθχ αβεβαιΰτθταχ λαι απολατάστασθ σωξυθλρξ οναμΰτθταχ λαι σταυεςΰτθταχ τΰσο ηια το 

τςαπεϊιλΰ σύστθνα, ΰσο λαι ηεξιλΰτεςα ηια τθξ οιλοξονιλή, παςαηφηιλή λαι λοιξφξιλή ϊφή τοω τΰποω. Η απολατάστασθ 

τθχ ςεωστΰτθταχ στθξ πςαηνατιλή οιλοξονία, θ επιστςοζή λεζαμαίφξ στο εηψρςιο τςαπεϊιλΰ σύστθνα λαι θ σταδιαλή 

λιξθτοποίθσθ λαι πςοσέμλωσθ επεξδωτιλρξ λεζαμαίφξ αποτεμούξ αξαηλαίεχ πςοόπουέσειχ ηια έκοδο τθχ ψρςαχ απΰ τθξ 

λςίσθ.    

Ο Όνιμοχ τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ είξαι έτοινοχ ξα αξταπολςιυεί λαι ξα σωνβάμει εξεςηά στθξ αξασωηλςΰτθσθ τθχ οιλοξο-

νίαχ στθ βάσθ εξΰχ εκφστςεζούχ, λαιξοτΰνοω λαι παςαηφηιλού νοξτέμοω αξάπτωκθχ, στθςίϊοξταχ ωηιείχ επιψειςθνατιλέχ 

πςφτοβοωμίεχ ποω δίξοωξ ένζασθ σε πςοϋΰξτα λαι ωπθςεσίεχ ωγθμήχ πςοστιυένεξθχ ακίαχ. 

Κέσφ τοω Σψεδίοω Αξαδιάςυςφσθχ, αμμά λαι νε τθξ αξαβάυνισθ τοω πμαισίοω εταιςιλήχ διαλωβέςξθσθχ, ο Όνιμοχ τθχ 

ΕΤΕ επιδιρλει τθξ αύκθσθ τθχ λαταυετιλήχ τοω βάσθχ, τθξ νείφσθ τοω ςωυνού δθνιοωςηίαχ ξέφξ επισζαμειρξ, τθξ απο-

τεμεσνατιλή διαψείςισθ λιξδύξφξ, τθξ πεςαιτέςφ βεμτίφσθ τθχ λεζαμαιαλήχ τοω υέσθχ, τθ ψςθνατοδΰτθσθ βιρσινφξ 

επιψειςήσεφξ, αμμά λαι τθξ αξτινετρπισθ τφξ νθ εκωπθςετούνεξφξ δαξείφξ, ρστε ΰψι νΰξο ξα πςοσαςνοσυεί στιχ νετα-

βαμμΰνεξεχ σωξυήλεχ, αμμά ξα ισψωςοποιήσει πεςαιτέςφ τθ υέσθ τοω στθξ εηψρςια λαι διευξή αηοςά.  

Βασιλΰχ στΰψοχ, ο Όνιμοχ τθχ Ευξιλήχ ξα εκαλομοωυήσει ξα είξαι έξαχ λεςδοζΰςοχ, ζεςέηηωοχ, πςφτοπΰςοχ λαι ωηιήχ 

τςαπεϊιλΰχ ΰνιμοχ, πςοχ ΰζεμοχ τφξ νετΰψφξ, τφξ πεματρξ τοω λαι εωςύτεςα τθχ λοιξφξίαχ. 
 

 

 

Η Θςΰεδςοχ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω 

 

 

 

 

 

 

Ιαυθηήτςια Ζούλα Τ. Ιατσέμθ 
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Ιωςίεχ λαι Ιύςιοι Κέτοψοι, 

 

Το 2014 ωπήςκε έτοχ σθναξτιλρξ νεταβομρξ τΰσο ηια τθξ Εμμθξιλή οιλοξονία ΰσο λαι ηια το εηψρςιο τςαπεϊιλΰ σύστθνα. 

Σε επίπεδο οιλοξονιλρξ εκεμίκεφξ, θ εηψρςια οιλοξονία παςοωσίασε τα πςρτα σθνάδια αξάλανγθχ εξρ ταωτΰψςοξα 

σθνειρυθλε νείφσθ στοξ δείλτθ αξεςηίαχ λαι βεμτίφσθ τοω οιλοξονιλού λμίνατοχ. H αύκθσθ τθχ αβεβαιΰτθταχ τοωχ τε-

μεωταίοωχ νήξεχ τοω 2014 νετςίασε πςΰσλαιςα τιχ επιδΰσειχ αωτέχ, δθνιοωςηρξταχ δύσλομεχ σωξυήλεχ ηια τθξ μειτοως-

ηία τοω τςαπεϊιλού σωστήνατοχ.   

 

Θαςά τιχ αωκθνέξεχ πιέσειχ ποω δθνιοωςηήυθλαξ πςοχ το τέμοχ τοω έτοωχ, τΰσο σε επίπεδο ςεωστΰτθταχ ΰσο λαι στθξ 

ποιΰτθτα τοω εηψρςιοω δαξειαλού ψαςτοζωμαλίοω, θ Ευξιλή Τςάπεϊα λατάζεςε ξα επιτύψει αποτεμέσνατα ποω αποδει-

λξύοωξ ηια νια αλΰνθ ζοςά τθξ εωεμικία τοω επιψειςθνατιλού τθχ νοξτέμοω λαι τα σωηλςιτιλά πμεοξελτήνατα τοω Ονίμοω.   

Το 2014, ο Όνιμοχ τθχ ΕΤΕ πέτωψε υετιλΰ αποτέμεσνα αλΰνα λαι νετά τθξ επιβάςωξσθ απΰ σθναξτιλού ύγοωχ έλταλτεχ 

πςοβμέγειχ ποω διεξεςηήυθλαξ λατά τθ διάςλεια τοω 2014 λαι λωςίφχ λατά το δ’ τςίνθξο τοω 2014. Έτσι, τα λαυαςά λέςδθ 

αξήςυαξ σε €174 ελατ., εκαιςοωνέξφξ τφξ ελτάλτφξ απονειρσεφξ. Η λεςδοζοςία σε Τοωςλία λαι ΝΑ Εωςρπθ διατθςή-

υθλε σε ωγθμά επίπεδα, αξεςψΰνεξθ σε €318 ελατ. λαι €41 ελατ. αξτίστοιψα.   

 

Σε επίπεδο ςεωστΰτθταχ, παςά τιχ σθναξτιλέχ ελςοέχ λαταυέσεφξ ποω σθνειρυθλαξ απΰ τοξ Νοένβςιο τοω 2014 λαι νε-

τά, θ ΕΤΕ σθνείφσε ψανθμΰτεςεχ ελςοέχ έξαξτι τθχ εηψρςιαχ αηοςάχ, διατθςρξταχ τςέψοξτα μΰηο δαξείφξ πςοχ λαταυέ-

σειχ στο επίπεδο τοω 100%. Σε αωτή τθξ λατεύυωξσθ σωξετέμεσε θ λωςίαςψθ υέσθ τθχ ΕΤΕ στιχ εηψρςιεχ λαταυέσειχ τανι-

εωτθςίοω ποω έψοωξ παςοωσιάσει σψετιλή αξυελτιλΰτθτα λαυ’ ΰμθ τθ διάςλεια τθχ πεςιΰδοω αβεβαιΰτθταχ, σε σψέσθ νε 

οποιαδήποτε άμμθ λατθηοςία λαταυέσεφξ. Ταωτΰψςοξα, τα τςέψοξτα ωπεςβάμμοξτα διαυέσινα εξέψωςα τθχ ΕΤΕ πςοχ το 

Εωςφσύστθνα παςανέξοωξ σε ιδιαίτεςα ωγθμά επίπεδα.  

 

Αξαζοςιλά νε τθξ ποιΰτθτα τοω δαξειαλού ψαςτοζωμαλίοω, ο ςωυνΰχ δθνιοωςηίαχ εηψρςιφξ επισζαμειρξ σωξέψισε ξα 

επιβςαδύξεται λαυ’ ΰμθ τθ διάςλεια τοω 2014, σθνειρξοξταχ αύκθσθ λατά το α’ τςίνθξο τοω 2015 μΰηφ τθχ επιλςάτθσθχ 

πςΰσλαιςφξ σωξυθλρξ αβεβαιΰτθταχ. Η ΕΤΕ, διαβμέποξταχ τιχ εκεμίκειχ, πςοψρςθσε σε αύκθσθ τφξ διεξεςηθυεισρξ 

πςοβμέγεφξ ήδθ απΰ το 2014 λαυρχ λαι λατά το α’ τςίνθξο τοω 2015, οδθηρξταχ τοξ δείλτθ λάμωγθχ επισζαμρξ απαιτή-

σεφξ στα επίπεδα τοω 61% ποω αποτεμούξ τα ωγθμΰτεςα τοω εηψρςιοω τςαπεϊιλού λμάδοω.   

 

Ιατά τθ διάςλεια τοω 2014, θ λεζαμαιαλή επάςλεια τοω Ονίμοω εξισψύυθλε σθναξτιλά λωςίφχ νέσφ τθχ επιτωψούχ ά-

ξτμθσθχ €2,5 δισ., απΰ τοωχ ιδιρτεχ νετΰψοωχ στα νέσα τοω έτοωχ, εξρ λαι τα λαυαςά αποτεμέσνατα τοω έτοωχ σωξέβαμαξ 

υετιλά. Σήνεςα, παςά τιχ έξτοξεχ πιέσειχ ποω δέψεται ο λμάδοχ σε επίπεδο λεςδοζοςίαχ, ςεωστΰτθταχ λαι ποιΰτθταχ τοω 

ψαςτοζωμαλίοω, θ ΕΤΕ διατθςεί ισψωςή λεζαμαιαλή βάσθ, νε τοξ δείλτθ Ιύςιφξ Βασιλρξ Θδίφξ Ιεζαμαίφξ ξα αξέςψεται 

σε 12.1% στα τέμθ τοω α’ τςινήξοω τοω 2015, αξταξαλμρξταχ τθξ ισψωςή υέσθ τθχ ΕΤΕ στο έξτοξα νεταβαμμΰνεξο πεςιβάμ-

μοξ.      

 

Για το 2015, ο Όνιμοχ τθχ ΕΤΕ παςανέξει πςοσθμφνέξοχ στιχ εκήχ στςατθηιλέχ πςοτεςαιΰτθτεχ:  

 Αποτεμεσνατιλή διαψείςισθ τφξ δαξείφξ σε λαυωστέςθσθ νέσφ τθχ εξτατιλοποίθσθχ στθξ μειτοωςηία τθχ νοξά-
δαχ εταιςιλρξ πιστοδοτήσεφξ ειδιλήχ διαψείςισθχ λαι τθχ διεύυωξσθχ διαψείςισθχ απαιτήσεφξ μιαξιλήχ τςαπε-
ϊιλήχ 

 Εξίσψωσθ τθχ λεζαμαιαλήχ επάςλειαχ, λωςίφχ νέσφ τθχ πςαηνατοποίθσθχ εξεςηειρξ λεζαμαιαλήχ εξίσψωσθχ 

ποω έψοωξ πςοηςαννατισυεί λαι εηλςιυεί 

 Θεςαιτέςφ βεμτίφσθ τθχ μειτοωςηιλήχ αποδοτιλΰτθταχ τοω Ονίμοω νέσφ τθχ βεμτιστοποίθσθχ τφξ λεξτςιλρξ λαι 

διοιλθτιλρξ μειτοωςηιρξ λαι τοω εκοςυομοηισνού τφξ μειτοωςηιλρξ δαπαξρξ    

 Θαςοψή ςεωστΰτθταχ σε ωηιείχ λαι βιρσινεχ επιψειςήσειχ λαι στήςικθ τφξ ξοιλολωςιρξ  
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Εα ήυεμα ξα εωψαςιστήσφ υεςνά, τοωχ νετΰψοωχ τθχ ΕΤΕ λαι τοωχ εςηαϊΰνεξοωχ τθχ, νε τθξ στήςικθ τφξ οποίφξ υα σω-

ξεψίσοωνε ξα αξταπεκεςψΰναστε στιχ πςολμήσειχ λαι τιχ εωλαιςίεχ ποω υα παςοωσιαστούξ. Κε τθ στήςικθ σαχ, θ ΕΤΕ υα 

διατθςήσει τοξ δωξανισνΰ τθχ, υφςαλίϊοξταχ πεςαιτέςφ τοξ ισομοηισνΰ τθχ λαι τθξ Εμμθξιλή οιλοξονία.       

                                                                          

 

 

           

Ο Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ 

 

 

 

 

 

 

 

Ζεφξίδαχ Λςαηλιαδάλθχ 
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ΤΟ ΔΘΟΘΙΗΤΘΙΟ ΣΥΚΒΟΥΖΘΟ ΤΗΣ ΕΤΕ 
 

 

Λξύκα Σ. Κασςέλη  
Θςΰεδςοχ ΔΣ, λαυθηήτςια Ευξιλού λαι Ιαποδιστςιαλού Θαξεπιστθνίοω Αυθξρξ  
(Κθ Ελτεμεστιλΰ Κέμοχ)  
 
Λεωμίδαρ Υπαγκιαδάκηρ 
Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ (Ελτεμεστιλΰ Κέμοχ) 
 
ΕΙΤΕΖΕΣΤΘΙΑ ΚΕΖΗ 
Δημήσπιξρ Δημόοξτλξρ 
Αξαπμθςφτήχ Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ 
 
Παύλξρ Μτλωμάρ 
Αξαπμθςφτήχ Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ 
 
ΚΗ ΕΙΤΕΖΕΣΤΘΙΑ ΚΕΖΗ 
Ετθύμιξρ Κασςίκαρ  
Ελπςΰσφποχ τφξ εςηαϊονέξφξ 
 
΢σαύπξρ Κξύκξρ  
Ελπςΰσφποχ τφξ εςηαϊονέξφξ, Θςΰεδςοχ ΟΤΟΕ 
 
ΑΝΕΗΑΡΤΗΤΑ ΚΗ ΕΙΤΕΖΕΣΤΘΙΑ ΚΕΖΗ 
Δημήσπιξρ Αυεμσξύληρ  
Οιλοξονομΰηοχ, Γςαννατέαχ τοω Ελτεμεστιλού Σωνβοωμίοω τοω Ιοιξφζεμούχ Θδςύνατοχ Θφάξξθ Σ. Ζάτσθ 
 
΢οτπίδωμ Θεξδωπόοξτλξρ 
Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ Chipita AE 
 
Αλενάμδπα Παοαλενξοξύλξτ-Μοεμξοξύλξτ 
Κέμοχ ΔΣ τθχ Τσινέξτα ΤΘΤΑΝ ΑΕ 
 
Πέσπξρ ΢αμοασακάκηρ 
Οιλοξονομΰηοχ 
 
ΕΙΘΡΟΣΩΘΟΣ ΤΟΥ ΕΖΖΗΝΘΙΟΥ ΔΗΚΟΣΘΟΥ (Ν. 3723/2008) 
Αγγελική ΢καμδαλιάπη 
Οιλοξονομΰηοχ 
 
ΕΙΘΡΟΣΩΘΟΣ ΤΑΚΕΘΟΥ ΧΡΗΚΑΤΟΘΘΣΤΩΤΘΙΗΣ ΣΤΑΕΕΡΟΤΗΤΑΣ (Ν. 3864/2010) 
Φαπάλαμοξρ Μάκκαρ 
Οιλοξονομΰηοχ 
 
 
ΓΡΑΚΚΑΤΕΑΣ ΔΣ ΙΑΘ ΕΘΘΤΡΟΘΩΝ ΔΣ 
Παμαγιώσηρ Δαςμάμξγλξτ  
Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Ιαξοξιστιλήχ Σωννΰςζφσθχ λαι Εταιςιλήχ Διαλωβέςξθσθχ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 
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Σθνειρσειχ: 

 

Το παςΰξ Δ.Σ., τοω οποίοω θ υθτεία μήηει το 2016, αξασωηλςοτήυθλε σε σρνα στιχ 23 Καςτίοω 2015 λαι τα νέμθ τοω έψοωξ 

ελμεηεί (πμθξ τφξ νεμρξ ποω οςίϊοξται απΰ το Εμμθξιλΰ Δθνΰσιο λαι το Τ.Χ.Σ.) κελιξρξταχ απΰ το έτοχ 2012 λαι έλτοτε. 

Ειδιλΰτεςα τθξ 23θ Καςτίοω 2015 το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο αξασωηλςοτήυθλε σε σρνα ελμέηοξταχ φχ ξέο νθ ελτεμεστιλΰ 

Θςΰεδςΰ τοω τθξ λαυθηήτςια λα Ζούλα Ιατσέμθ λαι φχ Διεωυύξοξτα Σύνβοωμο τθχ Τςάπεϊαχ τοξ λ. Ζεφξίδα Λςαηλια-

δάλθ, νετά τθξ απΰ 23.3.2015 παςαίτθσθ τοω Θςοέδςοω τοω Δ.Σ. τθχ ΕΤΕ λ. Γεφςηίοω Ζαξιά λαι τοω Διεωυύξοξτοχ Σων-

βούμοω τθχ Τςάπεϊαχ λ. Αμέκαξδςοω Τοωςλομιά.  

 

Αξαζοςιλά νε τθ σύξυεσθ τοω Δ.Σ. έψοωξ επέμυει οι αλΰμοωυεχ αμμαηέχ λατά το 2014 έφχ λαι σήνεςα:  

 Ο λ. Θφάξξθχ Γιαξξίδθχ παςαιτήυθλε απΰ νέμοχ τοω Δ.Σ. τθξ 20θ Λεβςοωαςίοω 2014. 

 Oι λλ. Δ. Δθνΰποωμοχ, Θ. Κωμφξάχ λαι Θ. Χατϊθσφτθςίοω εκεμέηθσαξ φχ ξέα νέμθ τοω Δ.Σ. απΰ τθξ Ταλτιλή Γε-

ξιλή Σωξέμεωσθ τφξ Κετΰψφξ τθχ Τςάπεϊαχ τθξ 26 Θοωξίοω 2014 νε υθτεία ποω μήηει το 2016, νετά τθξ οποία το 

Δ.Σ. σωηλςοτήυθλε σε σρνα λαι εκέμεκε τα εξ μΰηφ νέμθ φχ Αξαπμθςφτέχ Διεωυύξοξτεχ Σωνβούμοωχ.  

 Ο λ. Δθν. Αζεξτούμθχ, ο οποίοχ είψε ελμεηεί φχ νθ ελτεμεστιλΰ νέμοχ τοω Δ.Σ. λατά τθ σωξεδςίασθ τοω Δ.Σ. τθχ 

20θχ Λεβςοωαςίοω 2014, οςίστθλε φχ αξεκάςτθτο νθ ελτεμεστιλΰ νέμοχ τοω Δ.Σ.  τθχ ΕΤΕ απΰ τθξ Ταλτιλή Γεξιλή 

Σωξέμεωσθ τφξ Κετΰψφξ τθχ Τςάπεϊαχ τθξ 26θ Θοωξίοω 2014. 

 Ο λ. Θέτςοχ Χςιστοδούμοω παςαιτήυθλε απΰ τθ υέσθ τοω Αξαπμθςφτή Διεωυύξοξτοχ Σωνβούμοω τθξ 26θ Θοωξίοω 

2014 λαι παςένειξε νθ Ελτεμεστιλΰ Κέμοχ τοω Δ.Σ. 

 Η λα. Καςία (Καςίμω) Λςαηλίστα παςαιτήυθλε απΰ νέμοχ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω τθξ 26θ Θοωξίοω 2014. 

 Ο λ. Θαξαηιρτθχ-Αςιστείδθχ Εφνΰποωμοχ παςαιτήυθλε απΰ νέμοχ τοω Δ.Σ. τθξ 26θ Θοωξίοω 2014. 

 Τθξ 23θ Καςτίοω 2015 το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο ΰςισε τθ ξέα ελπςΰσφπο τοω Εμμθξιλού Δθνοσίοω, λα Αηηεμιλή 

Σλαξδαμιάςθ, φχ πςΰσυετο νθ ελτεμεστιλΰ νέμοχ αωτού, σύνζφξα νε τα οςιϊΰνεξα στθξ πας.3 τοω άςυςοω 1 τοω 

Ν. 3723/2008, λαι  σε σωξέψεια τθχ σψετιλήχ απΰζασθχ τοω Υποωςηού Οιλοξονιλρξ (ΛΕΙ ΥΟΔΔ 104/06.03.2015), 

νε τθξ οποία θ λα Α. Σλαξδαμιάςθ, οιλοξονομΰηοχ, οςίσυθλε φχ ελπςΰσφποχ τοω Εμμθξιλού Δθνοσίοω στο Δι-

οιλθτιλΰ Σωνβούμιο τθχ Τςάπεϊαχ σε αξτιλατάστασθ τοω  λ. Αμέκαξδςοω Καλςίδθ. 

 Ο λ. Θέτςοχ Χςιστοδούμοω παςαιτήυθλε απΰ νέμοχ τοω Δ.Σ. τθξ 30θ Απςιμίοω 2015. 

 Η λα. Θΰμα Χατϊθσφτθςίοω παςαιτήυθλε απΰ νέμοχ τοω Δ.Σ. τθξ 28θ Καύοω 2015. 
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Η ΔΙΟΙΚΗΣΗ ΤΗΣ ΕΤΕ 
 

 

ΕΙΤΕΖΕΣΤΘΙΗ ΕΘΘΤΡΟΘΗ 

Θςΰεδςοχ:  

Λεωμίδαρ Υπαγκιαδάκηρ   Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ 

 

Κέμθ:  

Δημήσπηρ Δημόοξτλξρ  Αξαπμθςφτήχ Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ 

Παύλξρ Μτλωμάρ    Αξαπμθςφτήχ Διεωυύξφξ Σύνβοωμοχ 

Δαμιαμόρ Φαπαλαμοίδηρ   Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Ζειτοωςηιλήχ Στήςικθχ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

Νέλλη Σζάκξτ-Λαμοπξοξύλξτ  Γεξιλή Διεωυύξτςια Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ 

Δημήσπηρ Καοξσόοξτλξρ  Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Εταιςιλήχ Τςαπεϊιλήχ 
 

Κέμοχ ψφςίχ διλαίφνα γήζοω:  

Γεώπγιξρ Σπιαμσαυτλλάκηρ Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ  Νονιλρξ Υπθςεσιρξ 

Παμαγιώσηρ Δαςμάμξγλξτ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Ιαξοξιστιλήχ Σωννΰςζφσθχ  

             λαι Εταιςιλήχ Διαλωβέςξθσθχ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

 

ΓΕΝΘΙΟΘ ΔΘΕΥΕΥΝΤΕΣ 

Σηλέμαφξρ Παλαιξλόγξρ  Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Θςονθυειρξ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

Μαπιάμμα Πξλισξοξύλξτ  Γεξιλή Διεωυύξτςια Διαψείςισθχ Απαιτήσεφξ Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ Ονίμοω 

Πέσπξρ Υξτπσξύμηρ  Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Αξυςρπιξοω Δωξανιλού Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

Νίκξρ Φπιςσξδξύλξτ  Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Θμθςοζοςιλήχ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

Μαπίμηρ ΢σπασόοξτλξρ  Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Δςαστθςιοτήτφξ Εκφτεςιλού 

 

ΒΟΗΕΟΘ ΓΕΝΘΙΟΘ ΔΘΕΥΕΥΝΤΕΣ 

Αμσώμηρ Αμσωμόοξτλξρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Ασζαμείαχ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

Ιωάμμηρ Βαγιωμίσηρ   Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ - Chief Credit Officer (CCO) 

Κωμςσαμσίμξρ Βόςικαρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Εταιςιλρξ Θιστοδοτήσεφξ Ειδιλήχ Διαψείςισθχ 
Παμαγιώσηρ Γεωπγίξτ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Διλτύοω 
Αμδπέαρ Έναπφξρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Διαψείςισθχ Απαιτήσεφξ Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ 

Γεώπγιξρ Καλξπίσηρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Εσφτεςιλού Εμέηψοω-Επιυερςθσθχ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω 

    (Γεξιλΰχ Επιυεφςθτήχ) 

Ιωάμμα Κασζηλιέπη – Ζξτπ Βοθυΰχ Γεξιλή Διεωυύξτςια Επιλοιξφξίαχ & Κάςλετιξηλ Ονίμοω 

Βαςίληρ Κάβαλξρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ  Διαψείςισθχ Διαυεσίνφξ λαι Χςθναταηοςάχ 
Άγγελξρ Κασςίκαρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Οςηάξφσθχ 
Γεώπγιξρ Κξτσςξτδάκηρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Εταιςιλήχ Τςαπεϊιλήχ 

Γεώπγιξρ Μαλιγιάμμηρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ Θδιφτρξ 

Βαςίληρ Μαςσπόκαλξρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Στςατθηιλήχ τθχ Τςάπεϊαχ λαι τοω Ονίμοω 
Αλέναμδπξρ Μοέμξρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Διαψείςισθχ Ιιξδύξφξ Τςάπεϊαχ & Ονίμοω  

    λαι Chief Risk Officer 

Κωμςσαμσίμξρ Μοπάσξρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Δςαστθςιοτήτφξ Εκφτεςιλού 

Νικόλαξρ Βξτστφσήρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Οιλοξονιλρξ τοω Ονίμοω (Deputy CFO) 
Δημήσπιξρ Κξλτμάμηρ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Εξεςηθτιλήχ Διαψείςισθχ Ζθκιπςΰυεσνοω 
                                                                Χαςτοζωμαλίοω Επιψειςθνατιλήχ Τςαπεϊιλήχ 
Βαςίληρ ΢κιαδιώσηρ   Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ 
Γεώπγιξρ Υπάγκξτ  Βοθυΰχ Γεξιλΰχ Διεωυωξτήχ Αλίξθτθχ Θεςιοωσίαχ 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ 2014 

 

 

Τα υετιλά αποτεμέσνατα τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ τΰσο σε 

επίπεδο δ’ τςινήξοω ΰσο λαι στο σύξομο τοω έτοωχ επι-

βεβαιρξοωξ τιχ στςατθηιλέχ επιμοηέχ λαι τα σωηλςιτιλά  

πμεοξελτήνατα τοω Ονίμοω. 

Παςά τθξ αβεβαιΰτθτα τοω δ’ τςινήξοω, ο Όνιμοχ λατά-

ζεςε ξα επιτύψει υετιλΰ αποτέμεσνα αλΰνα λαι νετά τθξ 

επιβάςωξσθ απΰ  σθναξτιλού ύγοωχ έλταλτεχ  πςοβμέ-

γειχ ηια επισζαμείχ απαιτήσειχ  ποω διεξεςηήυθλαξ το 

δ’ τςίνθξο τοω 2014.  Έτσι, τα λαυαςά λέςδθ διατθςήυθ-

λαξ σε υετιλΰ επίπεδο, αξεςψΰνεξα σε €66 ελατ., εξρ 

εκαιςοωνέξφξ τφξ έλταλτφξ απονειρσεφξ αξήςυαξ σε 

€174 ελατ. Ταωτΰψςοξα, θ λεςδοζοςία σε Τοωςλία λαι 

ΝΑ Εωςρπθ διατθςήυθλε σε ωγθμά επίπεδα αξεςψΰνε-

ξθ σε €318 ελατ. λαι €41 ελατ. αξτίστοιψα.   

Σε επίπεδο ςεωστΰτθταχ, παςά τιχ σθναξτιλέχ ελςοέχ 

ποω έψοωξ σθνειφυεί, θ Τςάπεϊα σθνείφσε ψανθμΰτε-

ςεχ ελςοέχ έξαξτι τθχ εηψρςιαχ αηοςάχ, εξρ διατθςεί 

τςέψοξτα μΰηο δαξείφξ πςοχ λαταυέσειχ στα  επίπεδα 

τθχ νοξάδαχ, λαι τα διαυέσινα εξέψωςα πςοχ το Εωςφ-

σύστθνα παςανέξοωξ σε ωγθμά επίπεδα, πεςίποω €12 

δισ. Αξαζοςιλά νε τθξ ποιΰτθτα τοω δαξειαλού ψαςτο-

ζωμαλίοω, ο ςωυνΰχ δθνιοωςηίαχ εηψρςιφξ επισζα-

μειρξ σωξέψισε ξα επιβςαδύξεται λαι λατά το δ’ τςίνθξο 

τοω έτοωχ. Αωτΰ σε σωξδωασνΰ νε τθξ διεξέςηεια ελτά-

λτφξ πςοβμέγεφξ αύκθσε τοξ δείλτθ λάμωγθχ επισζα-

μρξ απαιτήσεφξ σε επίπεδα άξφ τοω 60%. 

Η λεζαμαιαλή επάςλεια τοω Ονίμοω παςένειξε ισψωςή, 

νε τοξ δείλτθ Ιύςιφξ Βασιλρξ Θδίφξ Ιεζαμαίφξ ξα 

αξέςψεται σε 13.6%, αξταξαλμρξταχ τθξ ισψωςή υέσθ τθχ 

Ευξιλήχ στο έξτοξα νεταβαμμΰνεξο πεςιβάμμοξ. 

Επαρκής ρευστότητα παρά τις δυσμεμείς συμθήκες  

Οι εηψρςιεχ λαταυέσειχ σωςςιλξρυθλαξ λατά €2,2 δισ. 

στο δ' τςίνθξο τοω 2014 μΰηφ τθχ αύκθσθχ τθχ πομιτιλήχ 

αβεβαιΰτθταχ. Ωστΰσο, στθςιϊΰνεξθ στο σωηλςιτιλΰ 

πμεοξέλτθνα τοω ψανθμού δείλτθ δαξείφξ πςοχ λατα-

υέσειχ στθξ Εμμάδα (81,5% στο η' τςίνθξο 2014) λαι στθ 

δωξατΰτθτα άξτμθσθχ σθναξτιλού ύγοωχ ςεωστΰτθταχ 

απΰ το Εωςφσύστθνα, θ ΕΤΕ σωξέψιϊε ξα παςέψει στήςι-

κθ στθξ εμμθξιλή οιλοξονία νε τθ ψοςήηθσθ ξέφξ δα-

ξείφξ ύγοωχ €0,4 δισ. στο δ' τςίνθξο τοω 2014, λαι σω-

ξομιλά €1,4 δισ. ηια ΰμο το έτοχ. 

Στιχ 11 Λεβςοωαςίοω 2015, θ ΕΙΤ αξαλοίξφσε ΰτι παύει 

ξα δέψεται τιχ εηηωήσειχ τοω Εμμθξιλού Δθνοσίοω φχ 

εξέψωςα ηια τθξ παςοψή ςεωστΰτθταχ λαι ΰτι θ ςεωστΰ-

τθτα υα διοψετεύεται νέσφ τοω νθψαξισνού ELA. Πα-

ςάμμθμα, θ σωξεψιϊΰνεξθ αβεβαιΰτθτα πςολάμεσε πε-

ςαιτέςφ ελςοή λαταυέσεφξ τοξ Θαξοωάςιο λαι τοξ Λε-

βςοωάςιο, θ οποία, σε σωξδωασνΰ νε σωνζφξίεχ επαξα-

ηοςάχ ποω ψςθνατοδοτούξταξ έφχ τΰτε απΰ τθξ αηοςά 

λαι δεξ αξαξερυθλαξ, οδήηθσε σε σθναξτιλή αύκθσθ 

τθχ εκάςτθσθχ απΰ το Εωςφσύστθνα.  Έφχ τα νέσα 

Καςτίοω, θ σωξομιλή έλυεσθ τθχ ΕΤΕ αξεςψΰταξ στα 

€23,0 δισ., ελ τφξ οποίφξ €13,3 δισ. αξτμήυθλαξ απΰ 

τοξ νθψαξισνΰ ELA. Εκαιςοωνέξφξ τφξ τίτμφξ ΕΤΧΣ θ 

έλυεσθ στο Εωςφσύστθνα αξτιστοιψεί σε 13% τοω σωξο-

μιλού εξεςηθτιλού.  

Παςά τθξ αωκθνέξθ έλυεσθ, θ ΕΤΕ διατθςεί σθναξτιλΰ 

απΰυενα εηηωήσεφξ αποδελτρξ απΰ τοξ νθψαξισνΰ 

ELA, ύγοωχ πεςίποω €15 δισ. Επονέξφχ, θ Τςάπεϊα 

διατθςεί ισψωςΰ απΰυενα ςεωστΰτθταχ ποω τθχ επιτςέ-

πει ξα αξταπολςίξεται στιχ πςολμήσειχ τθχ εποψήχ. 

Κερδοφορία 

Στθξ Εμμάδα: 

Τα δαξειαλά ωπΰμοιπα σωςςιλξρυθλαξ λατά 1.9% σε 

ετήσια βάσθ, λαυρχ θ απονΰψμεωσθ τφξ ξοιλολωςιρξ 

σωξεψίστθλε νε σταυεςΰ ςωυνΰ ΰμο το έτοχ. Αξτίυετα, τα 

ωπΰμοιπα τφξ δαξείφξ πςοχ επιψειςήσειχ επέδεικαξ 

σταυεςοποιθτιλέχ τάσειχ σε ετήσια βάσθ. Σθνειρξεται 

ΰτι σψεδΰξ ΰμεχ οι ξέεχ ελτανιεύσειχ το 2014 αζοςούξ 

ελτανιεύσειχ πςοχ εταιςείεχ, σύνζφξα νε τθ στςατθηι-

λή τθχ ΕΤΕ ξα ψςθνατοδοτεί ωηιείχ επιψειςήσειχ. 

Όσοξ αζοςά τιχ λαταυέσειχ, οι πςουεσνιαλέχ λαταυέ-

σειχ σωξέψισαξ ξα αξατινομοηούξται λαυΰμθ τθ διάςλεια 

τοω έτοωχ νειρξοξταχ το λΰστοχ ψςθνατοδΰτθσθχ, λατά 

σψεδΰξ 100 ν.β., νε αποτέμεσνα τθ βεμτίφσθ τοω σωξο-

μιλού πεςιυφςίοω λαταυέσεφξ σε -99 ν.β. το δ' τςίνθξο 

τοω 2014 έξαξτι -147 ν.β. στα τέμθ τοω πςοθηούνεξοω 

ψςΰξοω. Η σθναξτιλή αωτή βεμτίφσθ στα επιτολιαλά 

πεςιυρςια λαταυέσεφξ λαι θ αξτοψή τφξ πεςιυφςίφξ 

δαξείφξ αξτιλατοπτςίϊεται στο εηψρςιο λαυαςΰ επιτολι-

αλΰ πεςιυρςιο ποω αωκήυθλε λατά 22 ν.β. σε ετήσια 

βάσθ λαι έζτασε τιχ 274 ν.β. Ωχ αποτέμεσνα τφξ παςα-

πάξφ εκεμίκεφξ, τα λαυαςά λέςδθ απΰ τΰλοωχ στθξ 

Εμμάδα αωκήυθλαξ λατά 7,4% σε ετήσια βάσθ, στα €1,7 

δισ. 

Όσοξ αζοςά τθ σωηλςάτθσθ τοω λΰστοωχ, το νεηάμθχ 

λμίναλαχ πςΰηςαννα ευεμούσιαχ εκΰδοω απέδφσε σθ-
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ναξτιλά οζέμθ, λαυρχ τα εηψρςια έκοδα πςοσφπιλού 

νειρυθλαξ λατά 18% σε ετήσια βάσθ νε αποτέμεσνα τα 

σωξομιλά μειτοωςηιλά έκοδα ξα νειφυούξ λατά 15% σε 

σψέσθ νε τοξ πςοθηούνεξο ψςΰξο. Τα ηεξιλά λαι διοιλθ-

τιλά έκοδα νειρυθλαξ επίσθχ λατά 8% σε ετήσια βάσθ 

ψάςθ στοξ εκοςυομοηισνΰ τοω διλτύοω λαι το λμείσινο 

12 λαταστθνάτφξ. Γεξιλά, θ αποτεμεσνατιλΰτθτα βεμ-

τιρυθλε σε νεηάμο βαυνΰ, νε τοξ δείλτθ λΰστοωχ πςοχ 

έσοδα ξα πέζτει λατά 10 ποσοστιαίεχ νοξάδεχ σε ετήσια 

βάσθ στο 60,3%, εξρ ο δείλτθχ λΰστοωχ πςοχ οςηαξιλά 

έσοδα νειρυθλε λατά 16 ποσοστιαίεχ νοξάδεχ σε ετήσια 

βάσθ, στο 58,2%. 

Ωχ αποτέμεσνα τφξ παςαπάξφ, τα οςηαξιλά αποτεμέ-

σνατα πςο πςοβμέγεφξ (δθμ. νθ σωνπεςιμανβαξονέξφξ 

τφξ ψςθνατοοιλοξονιλρξ πςάκεφξ λαι άμμφξ εσΰδφξ) 

σθνείφσαξ σθναξτιλή αύκθσθ λατά 76% σε ετήσια βάσθ, 

σε €754 ελατ. Αξ σωνπεςιμθζυούξ τα (αςξθτιλά)  νθ 

οςηαξιλά έσοδα, τα αποτεμέσνατα πςο πςοβμέγεφξ 

αξέςψοξται σε €692 ελατ., αωκθνέξα λατά 32% σε ετήσια 

βάσθ. 

Οι εηψρςιεχ επαξαμανβαξΰνεξεχ πςοβμέγειχ σε επίπε-

δο έτοωχ νειρυθλαξ λατά 11%, στα €1,1 δισ. Το λΰστοχ 

λιξδύξοω έπεσε λατά 28 ν.β. σε σψέσθ νε το πςοθηού-

νεξο έτοχ στιχ 269 ν.β. Έτσι, τα μειτοωςηιλά λέςδθ δια-

τήςθσαξ το αςξθτιλΰ πςΰσθνο (-€359 ελατ.), αμμά σθ-

νείφσαξ αύκθσθ λατά 46% σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο 

ψςΰξο. 

Finansbank:  

Στθξ Τοωςλία θ Finansbank σωξέψισε ξα αξαπτύσσεται 

το 2014. Το σύξομο τφξ δαξείφξ (σε μίςεχ Τοωςλίαχ) 

αωκήυθλε λατά 15% σε ετήσια βάσθ, στα TL55 δισ. Η 

σύξυεσθ τφξ δαξείφξ σωξέψισε ξα λμίξει ωπές τοω επι-

ψειςθνατιλού τονέα, σθνειρξοξταχ αύκθσθ λατά 40% σε 

σψέσθ νε το πςοθηούνεξο ψςΰξο, εξρ το ψαςτοζωμάλιο 

μιαξιλήχ σωςςιλξρυθλε λατά 7% σε ετήσια βάσθ. Ιατά 

το τέμοχ τοω 2014, τα επιψειςθνατιλά δάξεια αξτιπςοσρ-

πεωαξ 56% τοω σωξομιλού ψαςτοζωμαλίοω.  

Τα οςηαξιλά έσοδα σθνείφσαξ αύκθσθ σε ετήσια βάσθ 

λατά 4%, λαι αξήμυαξ σε TL4,4 δισ. παςά τθξ επιβομή, 

απΰ τιχ τοωςλιλέχ αςψέχ, πεςιοςισνρξ στιχ πςονήυειεχ 

τφξ δαξειαλρξ πςοϋΰξτφξ μιαξιλήχ λαι τφξ πςονθυειρξ. 

Τα μειτοωςηιλά έκοδα αωκήυθλαξ νΰξο 3% σε σψέσθ νε 

το πςοθηούνεξο ψςΰξο σε TL2,2 δισ. παςά τοξ ωγθμΰ 

πμθυφςισνΰ ποω αξήμυε σε 8% πεςίποω. Το σωξομιλΰ 

λΰστοχ πςοχ το σύξομο τοω εξεςηθτιλού νειρυθλε λατά 

6% στιχ 287 ν.β. έξαξτι 306 ν.β. το 2013, εξρ ο δείλτθχ 

λΰστοωχ πςοχ έσοδα παςένειξε στα ίδια επίπεδα σε 

ετήσια βάσθ, στο 51%. 

Οι πςοβμέγειχ αωκήυθλαξ λατά 18% σε σψέσθ νε το 

πςοθηούνεξο ψςΰξο σε TL994 ελατ. (λΰστοχ λιξδύξοω: 

200 ν.β.) αωκάξοξταχ έτσι τθξ λάμωγθ απΰ πςοβμέγειχ 

στο 75%. Τα λαυαςά λέςδθ αξήμυαξ τεμιλά σε TL0,9 δισ., 

νειφνέξα λατά 16% σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο ψςΰξο. 

Για το έτοχ σωξομιλά, θ λεςδοζοςία τφξ εςηασιρξ τοω 

Ονίμοω στθξ Τοωςλία λαι τθ ΝΑ Εωςρπθ παςένειξε ι-

σψωςή, λαυρχ αξήμυε σε TL925 ελατ. (+€318 ελατ.) λαι 

€41 ελατ. αξτίστοιψα.  

Ποιότητα του δαμειακού χαρτοφυλακίου  

Ο ςωυνΰχ δθνιοωςηίαχ δάξειφξ σε λαυωστέςθσθ άξφ 

τφξ 90 θνεςρξ σωξέψισε ξα νειρξεται στο δ' τςίνθξο 

τοω 2014 τΰσο στθξ Εμμάδα ΰσο λαι στο εκφτεςιλΰ.  

Στθξ Εμμάδα τα μθκιπςΰυεσνα άξφ τφξ 90 θνεςρξ αω-

κήυθλαξ λατά 13% σε ετήσια, εξρ λαμύζυθλαξ απΰ τιχ 

πςοβμέγειχ τςινήξοω λατά 1.1  ζοςέχ. Ωχ αποτέμεσνα 

τφξ παςαπάξφ, ο δείλτθχ τφξ λαυωστεςήσεφξ 90+ δια-

νοςζρυθλε στο 31,9%. Αωτΰ, σε σωξδωασνΰ νε τιχ πςΰ-

συετεχ πςοβμέγειχ ηια επισζαμείχ απαιτήσειχ, οδήηθσε 

σε αύκθσθ τοξ δείλτθ λάμωγθχ επισζαμειρξ στο 60%.  

Τα ςωυνισνέξα δάξεια αξήμυαξ στα €6,6 δισ., ελ τφξ 

οποίφξ 53% εκωπθςετούξται. Τα στεηαστιλά δάξεια απο-

τεμούξ πμέοξ τοω 50% τοω σωξΰμοω τφξ αξαδιαςυςφνέ-

ξφξ δαξείφξ. 

Στθξ Τοωςλία ο δείλτθχ λαυωστεςήσεφξ 90+ νειρυθλε 

στο 5,3% (απΰ 6,1% στο πςοθηούνεξο έτοχ), εξρ θ λάμω-

γθ επισζαμειρξ αωκήυθλε στο 75%. Στθξ ΝΑ Εωςρπθ 

λαι στιχ ωπΰμοιπεχ διευξείχ δςαστθςιΰτθτεχ ο δείλτθχ 

λαυωστεςήσεφξ 90+ νειρυθλε λάτφ απΰ το 28%, εξρ θ 

λάμωγθ επισζαμειρξ αξήμυε στο 54%.  

Κεφαλαιακή επάρκεια 

Η λεζαμαιαλή υέσθ τοω Ονίμοω παςένειξε ισψωςή νε 

τοξ δείλτθ CET 1 στο 13,6%. 

Κε τθξ πμήςθ εζαςνοηή τθχ Βασιμείαχ ΘΘΘ (Οδθηία 2024 

CRD IV) ο δείλτθχ CET 1 αξέςψεται στο 9,4%, λαι δεξ 

πεςιμανβάξει λεζαμαιαλέχ εξέςηειεχ. 
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Η ΜΕΤΟΧΗ 

 

 

Ιατά τθξ διάςλεια τοω 2014 το Χςθνατιστήςιο Αυθξρξ 

λατέηςαγε σθναξτιλέχ απρμειεχ μΰηφ λωςίφχ τθχ πομι-

τιλήχ αβεβαιΰτθταχ, ειδιλΰτεςα λατά το δεύτεςο νισΰ 

τοω έτοωχ. Η νετοψή τθχ ΕΤΕ παςοωσίασε αωκθνέξθ 

νεταβμθτΰτθτα, λαταηςάζοξταχ νέηιστθ τινή €4,26 τθξ 

09.01.2014 λαι εμάψιστθ τινή €1,43 τθξ 29.12.2014, εξρ θ 

τινή λμεισίνατοχ στιχ 31.12.2014 διανοςζρυθλε σε 

€1,47.  

 

Η ψςθνατιστθςιαλή ακία τθχ ΕΤΕ στιχ 31.12.2014 δια-

νοςζρυθλε σε €5,2 δισ., έξαξτι €9,2 δισ. το πςοθηού-

νεξο έτοχ, σωνπεςιμανβαξονέξθχ τθχ αύκθσθχ νετοψι-

λού λεζαμαίοω. Η σωξομιλή ακία σωξαμμαηρξ επί τθχ 

νετοψήχ διανοςζρυθλε σε €2,4 δισ., αωκθνέξθ σε σύ-

ηλςισθ νε το επίπεδο τοω πςοθηούνεξοω έτοωχ (€2,1 

δισ.), αποτεμρξταχ το 8,4% τθχ ετήσιαχ ακίαχ σωξαμμα-

ηρξ τθχ εηψρςιαχ λεζαμαιαηοςάχ, έξαξτι 11,8% το 2013.  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Πηγές: Bloomberg, υπολογισμοί ΕΤΕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 1

ΧΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΑΚΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΜΕΣΟΧΗ΢ ΕΣΕ
 (1)

2014 2013 2012 2011 2010

Τιμι τζλουσ ζτουσ (ςε €) 1,5 3,9 6,5 8,2 30,5

Μζγιςτθ τιμι ζτουσ (ςε €) 4,3 9,9 15,8 40,8 89,1

Ελάχιςτθ τιμι ζτουσ (ςε €) 1,4 1,8 4,5 7,2 30,3

Τυπικι απόκλιςθ θμεριςιων αποδόςεων ΕΤΕ  (%) 3,7 6,6 6,2 5,4 3,8

Τυπικι απόκλιςθ θμεριςιων αποδόςεων κλάδου  (%) 2,9 5,1 6,1 4,8 3,4

Χρθματιςτθριακι αξία μετοχισ τζλουσ ζτουσ (ςε δις. €) 5,2 9,2 1,2 1,5 5,8

Συνολικι αξία ςυναλλαγών μετοχισ (ςε δις. €) 2,4 2,1 2,5 4,7 11,1

Λόγοσ ςυνολικισ ετιςιασ αξίασ ςυναλλαγών μετοχισ / ΧΑ (%) 8,4 11,8 19,8 22,6 31,7

Πθγι: ΧΑ, Bloomberg, υπολογιςμοί ΕΤΕ

(1)  Για λόγουσ ςυγκριςιμότθτασ οι τιμζσ των μετοχών ζχουν προςαρμοςτεί ώςτε να εμφανίηουν εταιρικζσ μεταβολζσ 
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ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
 
  

Το νετοψιλΰ λεζάμαιο τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ στιχ 

31.12.2014 ήταξ διαιςενέξο: α) σε 3.533.149.631 λοιξέχ 

νετοψέχ, οξοναστιλήχ ακίαχ €0,30 θ λάυε νία, β) σε 

12.639.831 εκαηοςάσινεχ πςοξονιούψεχ οξοναστιλέχ 

νετοψέχ άξεω διλαιρνατοχ γήζοω λαι άξεω σφςεωτιλού 

νεςίσνατοχ, οξοναστιλήχ ακίαχ €0,30 θ λάυε νία λαι η) 

σε 270.000.000 εκαηοςάσινεχ πςοξονιούψεχ οξοναστι-

λέχ νετοψέχ, βάσει Ν.3723/2008, οξοναστιλήχ ακίαχ €5 

θ λάυε νία.  

 

Τθξ 19 Καΐοω 2014 θ Έλταλτθ Γεξιλή Σωξέμεωσθ τφξ 

νετΰψφξ τθχ Τςάπεϊαχ αποζάσισε τθξ αύκθσθ τοω νε-

τοψιλού λεζαμαίοω τθχ Τςάπεϊαχ  λατά €2.500 ελατ, νε 

τθξ έλδοσθ 1.136.363.637 λοιξρξ νετοψρξ οξοναστιλήχ 

ακίαχ 0,30 αξά νετοψή λαι λατάςηθσθ τοω διλαιρνατοχ 

πςοτίνθσθχ ωπές τφξ παμαιρξ νετΰψφξ, θ οποία ομο-

λμθςρυθλε τθξ 13 Καΐοω 2014. Η τινή διάυεσθχ οςίστθ-

λε σε 2,2 Εωςρ αξά νετοψή, ΰπφχ αωτή πςοσδιοςίστθλε 

απΰ τθ διαδιλασία ωποβομήχ πςοσζοςρξ απΰ υεσνι-

λούχ λα άμμοωχ ειδιλούχ επεξδωτέχ στο διευξέχ βιβμίο 

πςοσζοςρξ, ποω οςηαξρυθλε στο εκφτεςιλΰ.  

 

Το νετοψιλΰ λεζάμαιο τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ 

ψαςαλτθςίστθλε απΰ εωςεία διασποςά, λαυρχ 

πεςιεμάνβαξε πεςίποω 225.500 νετΰψοωχ, υεσνιλούχ 

λαι ιδιρτεχ, στο τέμοχ Δελενβςίοω 2014. Απΰ τθ 

νετοψιλή σύξυεσθ, ΰπφχ αωτή διανοςζρυθλε στιχ 

31.12.2014 (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2) πςολύπτει ΰτι το ΤΧΣ λατείψε 

το 57,2% τοω νετοψιλού λεζαμαίοω, εξρ το 35,3% ήταξ 

λαταξενθνέξο σε υεσνιλούχ λαι ιδιρτεχ επεξδωτέχ τοω 

εκφτεςιλού λαι το 5,1% σε ιδιρτεχ επεξδωτέχ 

εσφτεςιλού. Εκαιςοωνέξοω τοω ποσοστού τοω ΤΧΣ, θ 

σωννετοψή τφξ υεσνιλρξ λαι ιδιφτρξ επεξδωτρξ 

εκφτεςιλού αξεςψΰταξ σε 82,6%, εξρ τφξ ιδιφτρξ 

επεξδωτρξ εσφτεςιλού σε 11,9% (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 3).  
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1.1  ΔΙΕΘΝΕ΢ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ  
 

Η σταδιαλή αξάλανγθ τθχ παηλΰσνιαχ οιλοξονίαχ σω-

ξεψίστθλε, αξΰνοια βέβαια νετακύ τφξ λωςιοτέςφξ πε-

ςιοψρξ, λατά τθ διάςλεια τοω 2014 νε το ςωυνΰ νεταβο-

μήχ τοω ΑΕΠ ξα αξέςψεται σε 3,4% λαι ξα παςανέξει εξ 

πομμοίχ ανετάβμθτοχ σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο έ-

τοχ. Η επιτάψωξσθ τοω ςωυνού αξάπτωκθχ στιχ αξαπτωη-

νέξεχ οιλοξονίεχ (απΰ +1,4% το 2013 σε +1,8% το 2014) 

αξτισταυνίστθλε απΰ τθξ επιβςάδωξσθ τθχ οιλοξονιλήχ 

δςαστθςιΰτθταχ στιχ αξαπτωσσΰνεξεχ οιλοξονίεχ σε 

4,6% το 2014 απΰ 5,0% το 2013. Η οιλοξονία τφξ ΗΠΑ 

αξαπτύψυθλε ταψύτατα σωξεπιλοωςούνεξθ λατά λύςιο 

μΰηο απΰ τθξ ισψωςή ιδιφτιλή λαταξάμφσθ εξ νέσφ τθχ 

διαςλρχ βεμτιούνεξθχ αηοςάχ εςηασίαχ. Ωχ αποτέμε-

σνα, ο ςωυνΰχ νεταβομήχ τθχ οιλοξονιλήχ δςαστθςιΰ-

τθταχ διανοςζρυθλε σε 2,4% το 2014, απΰ 2,2% το 2013. 

Όσοξ αζοςά τθξ Εωςφϊρξθ, θ οιλοξονιλή δςαστθςιΰτθ-

τα αξέλανγε σταδιαλά ύστεςα απΰ δύο έτθ ύζεσθχ, 

σθνειρξοξταχ υετιλΰ ςωυνΰ αξάπτωκθχ τθχ τάκθχ τοω 

0,9% το 2014 απΰ -0,5% το 2013. Η οιλοξονία τθχ Θαπφξί-

αχ σθνείφσε αςξθτιλΰ ςωυνΰ αξάπτωκθχ τθχ τάκθχ τοω  

-0,1% το 2014 απΰ 1,6% το 2013, λαυρχ θ αύκθσθ τοω 

ζΰςοω λαταξάμφσθχ θ οποία πςαηνατοποιήυθλε τοξ 

Απςίμιο τοω 2014 επιδείξφσε σθναξτιλά τθξ ποςεία τθχ 

ιδιφτιλήχ λαταξάμφσθχ.  

 

 
 

Η τινή τοω πετςεμαίοω στιχ διευξείχ αηοςέχ αλομούυθσε 

λαυοδιλή ποςεία το 2014, λωςίφχ λατά το δεύτεςο εκά-

νθξο τοω έτοωχ, μΰηφ τθχ αωκθνέξθχ πςοσζοςάχ πετςε-

μαίοω απΰ τιχ ΗΠΑ, τθχ ωποτοξιλήχ ϊήτθσθχ εκαιτίαχ τθχ 

επιβςάδωξσθχ τθχ αξάπτωκθχ στθξ αξαδωΰνεξθ Ασία, 

λαυρχ λαι τθχ απΰζασθχ τοω ΟΠΕΙ το Νοένβςιο τοω 

2014 ξα διατθςήσει ανετάβμθτο το στΰψο παςαηφηήχ 

πετςεμαίοω. Σωηλελςινέξα, θ τινή τοω αςηού πετςεμαίοω 

νειρυθλε σε 56$/βαςέμι στο τέμοχ τοω 2014, απΰ 

111$/βαςέμι το 2013, παςοωσιάϊοξταχ νείφσθ τθχ τάκθχ 

τοω 50%. Σε ΰςοωχ νέσφξ ετήσιφξ τινρξ, το πετςέμαιο 

ωποψρςθσε σε 99$/βαςέμι, απΰ 109$/βαςέμι το 2013. 

Παςάμμθμα, οι τινέχ τφξ αηςοτιλρξ πςοϋΰξτφξ σε ΰςοωχ 

νέσφξ ετήσιφξ τινρξ σθνείφσαξ πτρσθ το 2014 λατά 

12% σε σψέσθ νε έξα ψςΰξο πςιξ. Ωχ αποτέμεσνα τφξ 

παςαπάξφ, ο πμθυφςισνΰχ στιχ αξεπτωηνέξεχ οιλοξονί-

εχ επιβςαδύξυθλε το δεύτεςο νισΰ τοω 2014 σε 1,3% 

(νέσθ ετήσια νεταβομή) απΰ 1,5% (νέσθ ετήσια νεταβο-

μή) το πςρτο νισΰ τοω έτοωχ, παςανέξοξταχ εξ πομμοίχ 

ανετάβμθτοχ ηια το σύξομο τοω 2014 (1,4%) σε σψέσθ νε 

το 2013. Στιχ αξαπτωσσΰνεξεχ οιλοξονίεχ, ο νέσοχ ετή-

σιοχ ςωυνΰχ πμθυφςισνού ωποψρςθσε σε 5,1% το 2014 

απΰ 5,9% το 2013. 

 

Οι πεςισσΰτεςεχ λεξτςιλέχ τςάπεϊεχ διατήςθσαξ εκαι-

ςετιλά επελτατιλή ξονισνατιλή πομιτιλή λατά τθ διάς-

λεια τοω 2014. Πιο σωηλελςινέξα, θ Ονοσποξδιαλή Τςά-

πεϊα τφξ ΗΠΑ σωξέψισε λαι ομολμήςφσε ΰπφχ αξανε-

ξΰταξ, τοξ Ολτρβςιο τοω 2014, το πςΰηςαννα αηοςάχ 

λςατιλρξ ονομΰηφξ λαι ονομΰηφξ εξωπΰυθλφξ δαξεί-

φξ, το οποίο είψε εηλαιξιάσει το Σεπτένβςιο τοω 2012. 

Παςομαωτά, θ Ονοσποξδιαλή Τςάπεϊα τφξ ΗΠΑ εκαλο-

μοωυεί ξα επαξεπεξδύει τιχ πςοσΰδοωχ απΰ τα λςατιλά 

ονΰμοηα λαι τα ονΰμοηα εξωπΰυθλφξ δαξείφξ τα οποία 

λατέψει στοξ ισομοηισνΰ τθχ, διατθςρξταχ επονέξφχ 

ωποστθςιλτιλή ξονισνατιλή πομιτιλή, τοωμάψιστοξ έφχ 

ΰτοω πςοβεί στθξ πςρτθ αύκθσθ τφξ επιτολίφξ. Όσοξ 

αζοςά τθξ επιτολιαλή πομιτιλή, θ Ονοσποξδιαλή Τςά-

πεϊα τφξ ΗΠΑ αξανέξεται ξα πςοψφςήσει σε αύκθσθ 

τοω επιτολίοω στΰψοω (τςέψοξ 0,0%-0,25%)  ΰταξ απολτή-

σει εύμοηθ βεβαιΰτθτα πφχ ο πμθυφςισνΰχ υα επιστςέ-

γει στο στΰψο τοω 2,0% λαι θ αηοςά εςηασίαχ βεμτιφυεί 

πεςαιτέςφ. Η Εωςφπαϋλή Ιεξτςιλή Τςάπεϊα (ΕΙΤ) 

πςοέβθ σε νείφσθ τοω βασιλού τθχ επιτολίοω λατά 20 

νοξάδεχ βάσθχ στο 0,05% λατά τθ διάςλεια τοω 2014 

(ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 1.1.2) λαι αξαλοίξφσε πςΰσυετα νέτςα 

ξονισνατιλήχ πομιτιλήχ ΰπφχ οι στοψεωνέξεχ πςάκειχ 

ναλςοψςΰξιαχ αξαψςθνατοδΰτθσθχ νε μήκθ το Σεπτέν-

βςιο τοω 2018 λαι δύο πςοηςάννατα αηοςάχ επιμεηνέ-

ξφξ πεςιοωσιαλρξ στοιψείφξ τοω ιδιφτιλού τονέα. Στιχ 

αςψέχ τοω 2015, θ ΕΙΤ διεύςωξε το πςΰηςαννα αηοςάχ 

πεςιοωσιαλρξ στοιψείφξ ρστε ξα αξτινετφπίσει τοωχ 

λιξδύξοωχ ποω αποςςέοωξ απΰ νία παςατετανέξθ πεςί-

οδο ψανθμού ή λαι αςξθτιλού πμθυφςισνού. Σωηλελςι-

νέξα, απΰ το Κάςτιο τοω 2015 θ ΕΙΤ αηοςάϊει €60 δισ. 

ονΰμοηα τοω δθνοσίοω λαι τοω ιδιφτιλού τονέα αξά νή-
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ξα, νε τθ διάςλεια τοω πςοηςάννατοχ αηοςάχ πεςιοωσι-

αλρξ στοιψείφξ ξα ελτείξεται τοωμάψιστοξ έφχ το Σε-

πτένβςιο τοω 2016.   

 

Σε σψέσθ νε τθ δθνοσιοξονιλή πομιτιλή, το 

νιλΰ έμμειννα στιχ ΗΠΑ διανοςζρυθλε αςλετά ψανθμΰ-

τεςα στο 7,3% τοω ΑΕΠ το 2013, απΰ 9,7% το 2012, εξρ 

στθξ Εωςφϊρξθ νειρυθλε στο 3,0% τοω ΑΕΠ το 2013, 

απΰ 3,7% το 2012 (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 1.1.3) λαταδειλξύοξταχ 

τθξ πςΰυεσθ τφξ αςνοδίφξ αςψρξ, λαι στιχ δύο πμεωςέχ 

τοω Ατμαξτιλού, ξα διατθςήσοωξ ανετάλμθτθ τθξ ποςεία 

τθχ δθνοσιοξονιλήχ πςοσαςνοηήχ. 

 

 

 

 

 

 

Νοτιοαξατομιλή Εωςρπθ* 

 
Οι οικομομίες και τα τραπεζικά συστήματα της Σουρκί-

ας και της ΝΑΕ-5 κατέγραψαμ σχετικά καλές επιδόσεις 

το 2014 

 

Η τοωςλιλή οιλοξονία λαι το τςαπεϊιλΰ τθχ σύστθνα 

λατέηςαγαξ σψετιλά λαμέχ επιδΰσειχ το 2014, παςά τθ 

νειφνέξθ διάυεσθ αξάμθγθχ ςίσλοω στιχ αξαδωΰνεξεχ 

αηοςέχ λαι τθξ αωκθνέξθ εσφτεςιλή πομιτιλή αβεβαιΰ-

τθτα, μΰηφ τοω παςατετανέξοω ελμοηιλού λύλμοω (οι 

δθνοτιλέχ λαι οι πςοεδςιλέχ ελμοηέχ έμαβαξ ψρςα το 

Κάςτιο λαι τοξ Αύηοωστο τοω 2014, αξτίστοιψα, εξρ οι 

βοωμεωτιλέχ ελμοηέχ είξαι πςοηςαννατισνέξεχ ηια τοξ 

Θούξιο τοω 2015). Η οιλοξονιλή δςαστθςιΰτθτα επιβςα-

δύξυθλε, νε το ςωυνΰ αξάπτωκθχ τοω πςαηνατιλού ΑΕΠ 

ξα νετςιάϊεται σε 2,9% το 2014 απΰ 4,2% το 2013, λωςίφχ 

μΰηφ τθχ εκασυέξθσθχ τθχ εηψρςιαχ ϊήτθσθχ, έπειτα 

απΰ δςαστιλή αύκθσθ τοω παςενβατιλού επιτολίοω τθχ 

λεξτςιλήχ τςάπεϊαχ τθχ Τοωςλίαχ (επιτΰλιο επαξαηοςάχ 

1 εβδονάδαχ) λατά 550 ν.β. στο 10% στα τέμθ τοω Θαξοω-

αςίοω 2014, λαι τθξ εζαςνοηή νέτςφξ ηια τοξ πεςιοςι-

σνΰ τοω ςωυνού επέλτασθχ τθχ πιστφτιλήχ δςαστθςιΰ-

τθταχ στο 15%. Είξαι σθναξτιλΰ ξα σθνειφυεί ΰτι το έμ-

μειννα τοω ισοϊωηίοω τςεψοωσρξ σωξαμμαηρξ, θ «Αψίμ-

μειοχ πτέςξα» τθχ οιλοξονίαχ, σωςςιλξρυθλε σε 5,7% 

τοω ΑΕΠ (USD 45,8 δισ.) το 2014 απΰ 7,9% τοω ΑΕΠ (USD 

60,0 δισ.) το 2013, ΰψι νΰξο μΰηφ τθχ σταδιαλήχ εκονά-

μωξσθχ  τοω ισοϊωηίοω ψςωσού (το οποίο λατέηςαγε τθ 

ψειςΰτεςή τοω επίδοσθ το 2013), αμμά επίσθχ μΰηφ τθχ 

σθναξτιλήχ βεμτίφσθχ τοω ωπολεινέξοω ισοϊωηίοω (ε-

καιςοωνέξοω τοω πετςεμαίοω λαι τοω ψςωσού).  
  
* (ΝΑΕ-5) θ οποία πεςιμανβάξει τιχ ψρςεχ Αμβαξία, Βοωμηαςία, 

ΠΓΔΚ, Ροωναξία λαι Σεςβία) λαι Τοωςλία 
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Παςά τθξ ασυεξή οιλοξονιλή αξάπτωκθ λαι τιχ πεςιοςι-

οσνέξεχ σωξυήλεχ ςεωστΰτθταχ, θ επίδοσθ τοω τοωςλι-

λού τςαπεϊιλού σωστήνατοχ παςένειξε σψετιλά λαμή το 

2014. Ειδιλΰτεςα, θ απΰδοσθ τφξ νέσφξ ιδίφξ λεζα-

μαίφξ ωποψρςθσε νεξ εμαζςά σε 12,2% το 2014 απΰ 

14,2% το 2013, αμμά παςένειξε ισψωςή,  μΰηφ, νετακύ 

άμμφξ, τθχ ταψύτεςθχ επαξατινομΰηθσθχ τφξ λαταυέ-

σεφξ λαι τθχ νετςίασθχ τοω ςωυνού επέλτασθχ τθχ πι-

στφτιλήχ δςαστθςιΰτθταχ (σε 18,5% σε ετήσια βάσθ το 

Δελένβςιο τοω 2014 έξαξτι 32,2% σε ετήσια βάσθ το 

Δελένβςιο τοω 2013). Επίσθχ, ο μΰηοχ τφξ δαξείφξ σε 

λαυωστέςθσθ ηια πεςισσΰτεςεχ απΰ 90 θνέςεχ φχ πςοχ 

τα σωξομιλά αλαυάςιστα δάξεια αωκήυθλε νεξ εμαζςά 

στο 2,9% το Δελένβςιο τοω 2014 απΰ 2,8% το Δελένβςιο 

τοω 2013, αμμά παςένειξε σε ψανθμΰ επίπεδο. Τέμοχ, ο 

δείλτθχ λεζαμαιαλήχ επάςλειαχ εξισψύυθλε στο 16,3% 

το Δελένβςιο τοω 2014 απΰ 15,3% το Δελένβςιο τοω 

2013, σθναξτιλά ωγθμΰτεςα απΰ το εμάψιστο υεσνουε-

τθνέξο ΰςιο τοω 8,0%. 

 

Παςονοίφχ, στιχ ψρςεχ τθχ ΝΑΕ-5, θ ναλςοοιλοξονιλή 

ειλΰξα λαι οι επιδΰσειχ τφξ τςαπεϊιλρξ σωστθνάτφξ 

ήταξ σψετιλά ιλαξοποιθτιλέχ το 2014. Η οιλοξονιλή 

δςαστθςιΰτθτα νετςιάστθλε, νε το ςωυνΰ αξάπτωκθχ τοω 

ΑΕΠ ξα επιβςαδύξεται σε 2% το 2014 απΰ 2,8% λατά το 

2013, αξταξαλμρξταχ λωςίφχ το αποτέμεσνα βάσθχ ποω 

οζείμεται στθξ εξτωπφσιαλή αύκθσθ τθχ αηςοτιλήχ πα-

ςαηφηήχ λατά το τςίτο τςίνθξο τοω 2013 λαι τθ νείφσθ 

τοω ΑΕΠ τθχ Σεςβίαχ μΰηφ τφξ λαταστςοζιλρξ πμθν-

νωςρξ τοω πεςασνέξοω Καύοω. Η σψετιλά ισψωςή οιλο-

ξονιλή αξάπτωκθ το 2014 εξισψύυθλε απΰ τθξ εκφτεςιλή 

ϊήτθσθ. Σωηλελςινέξα, οι εκαηφηέχ αξέλανγαξ, λωςίφχ 

μΰηφ τθχ αωκαξΰνεξθχ διείσδωσθχ στιχ ταψέφχ αξα-

πτωσσΰνεξεχ πεςιοψέχ ελτΰχ Εωςρπθχ λαι τθχ εξίσψω-

σθχ τθχ εκαηφηιλήχ βάσθχ (λωςίφχ στοξ τονέα τθχ αω-

τολιξθτοβιονθψαξίαχ, ο οποίοχ αποτεμεί σήνεςα το 40% 

τφξ εκαηφηιλρξ αηαυρξ τθχ Ροωναξίαχ). Εετιλή εκέμικθ 

αποτεμεί θ νείφσθ τοω εμμείννατοχ τςεψοωσρξ σωξαμ-

μαηρξ στο πομωετέχ ψανθμΰ τοω 1,5% τοω ΑΕΠ το 2014, 

σθναξτιλά ψανθμΰτεςα απΰ το πςο-λςίσεφχ ιστοςιλά 

ωγθμΰ τοω 15,0% τοω ΑΕΠ, θ οποία οζείμεται στθξ πεςι-

οςισνέξθ εσφτεςιλή ϊήτθσθ, αξταξαλμρξταχ, νετακύ 

άμμφξ, τθ σωηλςατθνέξθ δθνοσιοξονιλή πομιτιλή λαι 

τθξ ασυεξή πιστφτιλή επέλτασθ, φχ αποτέμεσνα λωςίφχ 

τθχ πεςιοςισνέξθχ ψςθνατοδΰτθσθχ τοω λατά πμειογθ-

ζία ωπΰ κέξο έμεηψο τςαπεϊιλού σωστήνατοχ απΰ τιχ 

νθτςιλέχ τςάπεϊεχ λαι τθχ εζαςνοηήχ αωστθςρξ λςιτθ-

ςίφξ στθ ψοςήηθσθ δαξείφξ.  

 

 

Εξτούτοιχ, τα υενεμιρδθ νεηέυθ τοω τςαπεϊιλού σωστή-

νατοχ στθ ΝΑΕ-5 εξισψύυθλαξ λαι οι επιδΰσειχ τοω βεμ-

τιρυθλαξ το 2014. Σωηλελςινέξα, εκαιςρξταχ τθ Ροωνα-

ξία, ΰποω θ διεξέςηεια ναϊιλρξ πςοβμέγεφξ ηια νθ-

εκωπθςετούνεξα δάξεια σωξεψίστθλε ηια τςίτο λατά σει-

ςά έτοχ, τα λέςδθ σε επίπεδο τςαπεϊιλού λμάδοω ελτι-

νάται πφχ αωκήυθλαξ σθναξτιλά σε €658 ελατ. το 2014 

απΰ €366 ελατ. το 2013, φχ αποτέμεσνα τφξ ψανθμΰτε-

ςφξ πςοβμέγεφξ ηια νθ-εκωπθςετούνεξα δάξεια, μΰηφ 

τθχ σταυεςοποίθσθχ τφξ πςοβμθνατιλρξ δαξείφξ φχ 

ποσοστΰ τφξ σωξομιλρξ δαξείφξ (λωναιξΰνεξα νετακύ 

11,3% στθξ ΠΓΔΚ λαι 22,8% στθξ Αμβαξία το 2014 έξαξτι 

11,5% στθξ ΠΓΔΚ λαι 23,2% στθξ Αμβαξία το 2013). Επι-

πμέοξ, θ σταυεςοποίθσθ τοω δείλτθ λεζαμαιαλήχ επάς-

λειαχ σε ωγθμά επίπεδα (λωναιξΰνεξοχ νετακύ 15,7% 

στθξ ΠΓΔΚ λαι 21,9% στθ Βοωμηαςία στο τέμοχ τοω 2014 

έξαξτι 15,5% στθ Ροωναξία λαι 20,9% στθ Σεςβία στο 

τέμοχ τοω 2013) πςοοιφξίϊει ισψωςή αξάλανγθ τθχ πι-

στφτιλήχ επέλτασθχ στο εηηύχ νέμμοξ, μΰηφ τθχ ψανθ-

μήχ τςαπεϊιλήχ διανεσομάβθσθχ τθχ πεςιοψήχ (οι τςα-



ΕΕΝΘΙΗ ΤΡΑΠΕΖΑ – ΕΤΗΣΘΑ ΕΙΕΕΣΗ 2014                                                                                                                                                                  - 15 - 

 

πεϊιλέχ ψοςθηήσειχ φχ ποσοστΰ τοω ΑΕΠ στθ ΝΑΕ-5 

λωνάξυθλαξ νετακύ 31,3% λαι 60,8% στο τέμοχ τοω 2014), 

λωςίφχ στθ μιαξιλή τςαπεϊιλή (οι ψοςθηήσειχ σε ιδιρτεχ 

φχ ποσοστΰ τοω ΑΕΠ στθ ΝΑΕ-5 λωνάξυθλαξ νετακύ 

10,7% λαι 21,6% στο τέμοχ τοω 2014) λαι τφξ επαςλρξ 

δειλτρξ ςεωστΰτθταχ (οι ψοςθηήσειχ φχ ποσοστΰ τφξ 

λαταυέσεφξ επαξήμυαξ λατά νέσο ΰςο στθ ΝΑΕ-5, ηια 

πςρτθ ζοςά νετά απΰ 8 έτθ, σε επίπεδο ψανθμΰτεςο 

τοω οςίοω τοω 100% στο τέμοχ τοω 2014). 

 

1.2 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ  
 

 

H εμμθξιλή οιλοξονία εκήμυε το 2014 απΰ τθ βαυύτεςθ 

λαι πιο παςατετανέξθ ύζεσθ, νεταπομενιλά, νε το ΑΕΠ 

ξα επιτωηψάξει ετήσιο ςωυνΰ αξάπτωκθχ τθχ τάκθχ τοω 

0,8% ηια πςρτθ ζοςά απΰ το 2007. Η επάξοδοχ τθχ οι-

λοξονιλήχ δςαστθςιΰτθταχ σε υετιλή ποςεία βασίστθλε 

τΰσο στθξ αξάλανγθ τθχ λαταξάμφσθχ, ΰσο λαι στθξ 

ακιοσθνείφτθ αύκθσθ τφξ επεξδωτιλρξ δαπαξρξ, λα-

υρχ λαι στιχ ισψωςέχ επιδΰσειχ τοω τοωςιστιλού λμάδοω. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Σωηλελςινέξα, θ λαταξαμφτιλή δαπάξθ αωκήυθλε λατά 

1,4% σε ετήσια βάσθ, αξταξαλμρξταχ τθ υετιλή νεταβομή 

τθχ απασψΰμθσθχ (+0,6% λατά νέσο ΰςο το 2014, νετά 

απΰ σφςεωτιλή σωςςίλξφσθ 23% απΰ το 2009), τθ νείφ-

σθ τθχ αβεβαιΰτθταχ λαι τθ σταυεςοποίθσθ τφξ νισυρξ, 

λατΰπιξ σθναξτιλήχ σωςςίλξφσήχ τοωχ, τθχ τάκθχ τοω 

24% σωξομιλά, τθξ πεςίοδο 2010-2013. 

Οι επεξδύσειχ παηίοω λεζαμαίοω, ελτΰχ οιλοδονήχ, 

σθνείφσαξ αύκθσθ +18,4% σε ετήσια βάσθ, τθξ ισψωςΰ-

τεςθ απΰ το 2007, νετά απΰ σφςεωτιλή λάνγθ 57% τθξ 

επταετία 2008-2013. Η εκέμικθ αωτή αξταξαλμά λωςίφχ 

τθξ βεμτίφσθ τοω επιψειςθνατιλού λμίνατοχ, τιχ πςοσ-

δολίεχ ηια ήπια αξάλανγθ τθχ εσφτεςιλήχ ϊήτθσθχ, 

λαυρχ λαι τθξ επαξελλίξθσθ οςισνέξφξ νεηάμφξ λατα-

σλεωαστιλρξ έςηφξ. Η επιβςάδωξσθ τοω ςωυνού απο-

νΰψμεωσθχ στο 2ο εκάνθξο τοω 2014, σε σωξδωασνΰ νε 

τθξ εξίσψωσθ τθχ εκφτεςιλήχ ϊήτθσθχ (λωςίφχ απΰ τθξ 

εωςφϊρξθ) τθξ ίδια πεςίοδο, εξίσψωσαξ πεςαιτέςφ το 

επεξδωτιλΰ λμίνα.  

Ωστΰσο, θ οιλοδονιλή δςαστθςιΰτθτα ωποψρςθσε ελ 

ξέοω σε ξέο ιστοςιλΰ ψανθμΰ, νε τιχ σωξαμμαηέχ στθξ 

αηοςά αλιξήτφξ ξα παςανέξοωξ εκαιςετιλά πεςιοςισνέ-

ξεχ λαι το ωγθμΰ απΰυενα τφξ πςοχ πρμθσθ λατοιλιρξ 

ξα ενζαξίϊει ανεμθτέα νΰξο νείφσθ. Η σθναξτιλή αύ-

κθσθ τθχ ζοςομοηιλήχ επιβάςωξσθχ τφξ αλιξήτφξ τα 

πςοθηούνεξα ψςΰξια λαι θ αςηή βεμτίφσθ τφξ σωξυθ-

λρξ ςεωστΰτθταχ σωξέτειξαξ σε ξέα νείφσθ τφξ τινρξ 

αλιξήτφξ λατά 38%  σε σψέσθ νε το 3ο τςίνθξο τοω 2008, 

νε επιβςάδωξσθ τοω ςωυνού πτρσθχ στο -5,4%, ετθσίφχ,  

το 4ο τςίνθξο τοω 2014. 
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Ο τοωςιστιλΰχ λμάδοχ αποτέμεσε τθ βασιλή λιξθτήςια 

δύξανθ τφξ εκαηφηρξ νε τιχ τοωςιστιλέχ εισπςάκειχ ξα 

σθνειρξοωξ ισψωςή ετήσια αύκθσθ τθχ τάκθχ τοω 10,2%. 

Οι σωξομιλέχ εκαηφηέχ ωπθςεσιρξ σε σταυεςέχ τινέχ 

αωκήυθλαξ λατά 12,7% ετθσίφχ. Οι εκαηφηέχ αηαυρξ 

εξισψύυθλαξ το 2ο εκάνθξο τοω 2014 σθνειρξοξταχ 

ετήσια αύκθσθ +5,2% (σε σταυεςέχ τινέχ). Οι εισαηφηέχ 

αηαυρξ σθνείφσαξ επίσθχ σθναξτιλή ετήσια αύκθσθ 

(+8,4%), αξταξαλμρξταχ λωςίφχ εισαηφηέχ πςρτφξ ω-

μρξ, επεξδωτιλρξ αηαυρξ λαι εκοπμισνού νεταζοςρξ. 

Σωξομιλά, θ αύκθσθ τφξ εισπςάκεφξ απΰ τοωςισνΰ σε 

σωξδωασνΰ νε τθ νείφσθ τφξ δαπαξρξ ηια εισαηφηέχ 

πετςεμαίοω, εκαιτίαχ τθχ επιταψωξΰνεξθχ πτρσθχ τφξ 

διευξρξ τινρξ λαι τθξ αύκθσθ τφξ νεταβιβάσεφξ απΰ 

τθξ ΕΕ, οδήηθσαξ σε αύκθσθ τοω πμεοξάσνατοχ στο 

ισοϊύηιο τςεψοωσρξ σωξαμμαηρξ στο 0,9% τοω ΑΕΠ το 

2014 απΰ 0,6% το 2013. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Η ετήσια νεταβομή τθχ απασψΰμθσθχ πέςασε σε υετιλΰ 

έδαζοχ αωκαξΰνεξθ λατά  0,6% σε ετήσια βάσθ, εξρ λαι 

το ποσοστΰ αξεςηίαχ ωποψρςθσε στο 26,5% παςανέξο-

ξταχ σε εκαιςετιλά ωγθμΰ επίπεδο.  

Οι αποπμθυφςιστιλέχ τάσειχ στθξ οιλοξονία σωξεψίστθ-

λαξ νε τοξ ΔΤΙ ξα σθνειρξει ετήσια νείφσθ -1,3% λαι το 

δονιλΰ πμθυφςισνΰ ξα διανοςζρξεται στο -0,8%. Η 

εκέμικθ αωτή αξταξαλμά δεωτεςοηεξείχ επιδςάσειχ τθχ 

διαδιλασίαχ εσφτεςιλήχ ωποτίνθσθχ ποω λοςωζρυθλε 

το 2013, σε σωξδωασνΰ νε τθξ νείφσθ τινρξ πετςεμαίοω 

λαι πςρτφξ ωμρξ στο 2ο εκάνθξο τοω 2014.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Κετά τθ σθναξτιλή βεμτίφσθ τθχ δθνοσιοξονιλήχ υέσθχ 

τθχ ψρςαχ το 2013, οι δθνοσιοξονιλέχ επιδΰσειχ εκα-

συέξισαξ λατά το 2014, νε το πςφτοηεξέχ πμεΰξασνα ξα 

νειρξεται στο 0,4% τοω ΑΕΠ (στοιψεία λατά ESA 2010 

ψφςίχ τθξ επίδςασθ τφξ νέτςφξ στήςικθχ τοω ψςθνατο-

πιστφτιλού λμάδοω) απΰ 0,9% το 2013 (οςισνΰχ πςο-

ηςάννατοχ οιλοξονιλήχ στήςικθχ), εκαιτίαχ λωςίφχ τθχ 

ωστέςθσθχ τφξ εσΰδφξ τοω πςοόπομοηισνού, ποω λο-

ςωζρυθλε στα τέμθ τοω 2014, λαι τθχ επιδείξφσθχ τθχ 

ψςθνατοοιλοξονιλήχ υέσθχ τφξ ζοςέφξ τθχ λοιξφξιλήχ 

ασζάμισθχ λαι τοω σωστήνατοχ ωηείαχ. Το δθνΰσιο ψςέ-

οχ σθνείφσε ξέα αύκθσθ στο 177,1% τοω ΑΕΠ απΰ 175,0% 

το 2013. 
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Το ψςθνατοπιστφτιλΰ πεςιβάμμοξ βεμτιρυθλε λατά το 

πςρτο 9νθξο τοω 2014, νε τιχ ιδιφτιλέχ λαταυέσειχ ξα 

σθνειρξοωξ αύκθσθ €1,4 δισ. νετακύ Θαξοωαςίοω λαι 

Σεπτενβςίοω, εξρ ο ςωυνΰχ απονΰψμεωσθχ επιβςαδύξ-

υθλε λατά τθ διάςλεια τοω έτοωχ, πεςιοςιϊΰνεξοχ στο -

3,1% το Δελένβςιο 2014. Ωστΰσο, θ λαυωστέςθσθ στθξ 

ομολμήςφσθ τθχ ελλςενούσαχ ακιομΰηθσθχ τοω Πςο-

ηςάννατοχ Στήςικθχ λαι θ νθ ελτανίεωσθ τθχ αξτίστοι-

ψθχ ψςθνατοδΰτθσθχ απΰ τθξ ΕΕ λαι το ΔΝΤ, σε σωξδω-

ασνΰ νε τθξ εξεςηοποίθσθ τοω ελμοηιλού λύλμοω στα 

τέμθ τοω 2014 - εξΰγει τφξ πςΰφςφξ Πςοεδςιλρξ ε-

λμοηρξ λαι νετέπειτα βοωμεωτιλρξ - νεταζςάστθλαξ σε 

αύκθσθ τθχ αβεβαιΰτθταχ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Οι σωξυήλεχ στιχ αηοςέχ εμμθξιλρξ ψςθνατοοιλοξονι-

λρξ ακιρξ επιδειξρυθλαξ νε τθξ απΰδοσθ τφξ δελαε-

τρξ εμμθξιλρξ ονομΰηφξ ξα αωκάξει στο 8,5% το Δε-

λένβςιο τοω 2014 απΰ 5,9% το Σεπτένβςιο, εξρ οι τςα-

πεϊιλέχ λαταυέσειχ άςψισαξ ξα νειρξοξται ελ ξέοω απΰ 

το Νοένβςιο τοω 2014. Σωηλελςινέξα, τθξ πεςίοδο Νο-

ενβςίοω-Δελενβςίοω 2014, οι τςαπεϊιλέχ λαταυέσειχ 

νειρυθλαξ λατά 5,1 δισ. εωςρ, νε τθξ τάσθ ξα επιδειξρ-

ξεται πεςαιτέςφ στο 1ο τςίνθξο τοω 2015, οπΰτε λαι θ 

σφςεωτιλή απρμεια λαταυέσεφξ αξήμυε στα 30,1 δισ. 

εωςρ. Παςά τθξ επίτεωκθ νιαχ βςαψωπςΰυεσνθχ σων-

ζφξίαχ ηια παςάτασθ τθχ δαξειαλήχ στήςικθχ στιχ 20 

Λεβςοωαςίοω τοω 2015, θ αβεβαιΰτθτα αξαζοςιλά νε 

τοξ τςΰπο σταδιαλήχ νετάβασθχ τθχ εμμθξιλήχ οιλοξο-

νίαχ στθξ λαξοξιλΰτθτα λαι θ πιεστιλή αξάηλθ ηια εκεύ-

ςεσθ ξέαχ ψςθνατοδΰτθσθχ τοω εμμθξιλού δθνοσίοω, 

λαυρχ θ πςΰσβασθ στιχ αηοςέχ λατέστθ πςοβμθνατιλή, 

επιβάςωξαξ πεςαιτέςφ το ψςθνατοδοτιλΰ πεςιβάμμοξ, 

τοωχ πςρτοωχ νήξεχ τοω 2015. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Αξανεξΰνεξεχ εκεμίκειχ - Πςοοπτιλέχ 

 

Η εμμθξιλή οιλοξονία αξτινετφπίϊει σθναξτιλέχ πςο-

λμήσειχ το 2015. Η παςατετανέξθ πεςίοδοχ διαπςαηνα-

τεύσεφξ νε τοωχ δαξειστέχ (ΕΕ , ΕΙΤ λαι ΔΝΤ) αξαζο-

ςιλά  νε τθξ παςοψή τθχ ελλςενούχ ψςθνατοδΰτθσθχ 

(7,3 δισ. εωςρ) ποω υα νποςούσε ξα λαμύγει τιχ ωγθμέχ 

ψςθνατοδοτιλέχ αξάηλεχ λατά το 2ο λαι λωςίφχ το 3ο 

τςίνθξο τοω έτοωχ, δθνιοωςηεί πιέσειχ στιχ ψςθνατοοι-

λοξονιλέχ αηοςέχ, επιδείξφσθ τθχ ςεωστΰτθταχ λαι επι-

βαςύξει τιχ ναλςοοιλοξονιλέχ σωξυήλεχ στιχ αςψέχ τοω 

έτοωχ. Η έηλαιςθ επίμωσθ τοω ψςθνατοδοτιλού πςοβμή-

νατοχ τοω εμμθξιλού δθνοσίοω ηια το 2015, σε σωξδωα-

σνΰ νε τθξ έηλαιςθ επίτεωκθ εωςύτεςθχ σωνζφξίαχ ποω 

ξα εκασζαμίϊει επαςλή ψςθνατοδΰτθσθ ηια  οναμή νε-

τάβασθ τθχ οιλοξονίαχ στθ σταυεςΰτθτα, πεςαιτέςφ 

εμάζςωξσθ στθ δωξανιλή τοω ψςέοωχ λαι αξαπτωκιαλή 

ψςθνατοδοτιλή στήςικθ, λαυρχ λαι πμήςθ πςΰσβασθ 

στα έλταλτα νέτςα ξονισνατιλήχ ψαμάςφσθχ τθχ ΕΙΤ, 

αποτεμούξ αξαηλαίεχ σωξυήλεχ ηια βεμτίφσθ τοω οιλο-

ξονιλού πεςιβάμμοξτοχ. Η εκασυέξισθ τοω εωςρ λαι θ 

νείφσθ τφξ τινρξ τοω πετςεμαίοω, σε σωξδωασνΰ νε τθ 

υετιλή ποςεία τφξ πεςισσΰτεςφξ οιλοξονιρξ τθχ εωςφ-

ϊρξθχ λαι θ εωξοϋλή δωξανιλή τοω τοωςιστιλού τονέα, 

πεςιοςίϊοωξ, τοωχ ωζεσιαλούχ λιξδύξοωχ λατά το 2015. 

Η άνβμωξσθ τθχ αβεβαιΰτθταχ σε σωξδωασνΰ νε τθξ 

έηλαιςθ εζαςνοηή νέτςφξ αύκθσθχ τθχ δθνοσιοξονι-

λήχ αποτεμεσνατιλΰτθταχ, λαυρχ λαι άμμφξ διαςυςφτι-

λρξ νεταβομρξ, αποτεμούξ βασιλέχ πςολμήσειχ ηια 

αξάλτθσθ τθχ δωξανιλήχ δθνοσιοξονιλήχ πςοσαςνοηήχ 

λαι παηίφσθ εξΰχ βιρσινοω ςωυνού αξάπτωκθχ ηια τθξ 

εμμθξιλή οιλοξονία. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΚΕΜΑΖΑΙΟ 2  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΕ΢ ΣΟΤ ΟΜΙΛΟΤ  

΢ΣΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 
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2.1   ΛΙΑΝΙΚΗ ΣΡΑΠΕΖΙΚΗ 
 

Τθξ 31.12.2014 το ψαςτοζωμάλιο δαξείφξ μιαξιλήχ τοω 

Ονίμοω τθχ ΕΤΕ, πςιξ τθξ αζαίςεσθ τφξ πςοβμέγεφξ, 

διανοςζρυθλε σε €42,5 δισ., νειφνέξο λατά 1,6% σε 

σψέσθ νε το πςοθηούνεξο έτοχ. Εκ‟ αωτρξ, €28 δισ. 

αποτεμούσαξ το ψαςτοζωμάλιο μιαξιλήχ τθχ Τςάπεϊαχ. 

 

Στεηαστιλή πίστθ 
 

Το 2014 ήταξ το πςρτο έτοχ σταυεςοποίθσθχ τθχ εμμθ-

ξιλήχ οιλοξονίαχ νε τθ ϊήτθσθ ηια στεηαστιλά δάξεια ξα 

αωκάξεται λαι τα απΰμωτα νεηέυθ ξα παςανέξοωξ αλΰνθ 

νιλςά. 

 

Τα ωπΰμοιπα τοω στεηαστιλού ψαςτοζωμαλίοω νειρυθ-

λαξ λατά 2% στα €18,2 δισ., μΰηφ λωςίφχ τφξ ταλτιλρξ 

αποπμθςφνρξ. Οι ξέεχ ελτανιεύσειχ έζτασαξ τα €45 

ελατ., απΰ €30 ελατ. το 2013. Αποτέμεσνα τφξ παςαπά-

ξφ ήταξ θ διατήςθσθ τοω νεςιδίοω τθχ Ευξιλήχ στο 25%, 

νε τθξ Τςάπεϊα ξα έψει αωκήσει σύνζφξα νε στοιψεία 

τθχ Τςάπεϊαχ τθχ Εμμάδοχ το νεςίδιΰ τθχ στιχ ξέεχ ε-

λτανιεύσειχ δαξείφξ.  

 

Η Ευξιλή επιλεξτςρυθλε στθξ εκωηίαξσθ τοω στεηαστι-

λού ψαςτοζωμαλίοω, νε αποτέμεσνα τθ νείφσθ στο 

ςωυνΰ δθνιοωςηίαχ ξέφξ επισζαμειρξ. Ειδιλΰτεςα, 

πςοέβθ σε ςωυνίσειχ ύγοωχ €1,7 δισ. (σε σύξομο 27.782 

δαξείφξ). Το ποσοστΰ τφξ νθ εκωπθςετούνεξφξ δαξεί-

φξ έζτασε το 26,5%, απΰ 23,4% το 2013 λαι 18,7% το 2012 

λωςίφχ μΰηφ τθχ σωςςίλξφσθχ τοω σωξομιλού ψαςτοζω-

μαλίοω, εξρ ο ςωυνΰχ δθνιοωςηίαχ ξέφξ επισζαμειρξ 

άςψισε ξα επιβςαδύξεται σταδιαλά λατά τθ διάςλεια τοω 

2014.  

 

Το 2014 εξοποιήυθλαξ τα εηλςιτιλά λέξτςα ιδιφτρξ τθχ 

Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ ωπΰ τθ ξέα Διεύυωξσθ Ιτθνατιλήχ 

& Θίστθχ Θδιφτρξ, νε αποτέμεσνα τθ δθνιοωςηία οιλο-

ξονιρξ λμίναλαχ λαυρχ λαι σθναξτιλρξ μειτοωςηιλρξ 

σωξεςηιρξ. Η ξέα Κοξάδα έψει τθξ εωυύξθ ηια τθξ ακιο-

μΰηθσθ στεηαστιλρξ λαι λαταξαμφτιλρξ δαξείφξ λαυρχ 

λαι πιστφτιλρξ λαςτρξ. Ταωτΰψςοξα είξαι σε εκέμικθ θ 

αξαβάυνισθ τφξ παςεψΰνεξφξ ωπθςεσιρξ νέσφ Διαδι-

λτύοω  λαι εζαςνΰστθλε ελτετανέξο πςΰηςαννα εξθνέ-

ςφσθχ λαι ελπαίδεωσθχ τοω Διλτύοω. 

 

Το 2015 τίυεται σε εζαςνοηή ο Ιρδιλαχ Δεοξτομοηίαχ 

νε αξανεξΰνεξα υετιλά αποτεμέσνατα στθξ πεςαιτέςφ 

αξτινετρπισθ τφξ αυετήσεφξ. Στΰψοχ τθχ Τςάπεϊαχ 

είξαι θ αύκθσθ τθχ στεηαστιλήχ ψςθνατοδΰτθσθχ σε 

επίπεδα αξρτεςα απΰ αωτά τφξ τεμεωταίφξ ετρξ.    

 

Θιστφτιλέχ λάςτεχ λαι λαταξαμφτιλά δάξεια 
 

Ιατά το 2014, αξαζοςιλά νε τιχ ψςεφστιλέχ λάςτεχ, 

στςατθηιλΰχ στΰψοχ τθχ Τςάπεϊαχ  παςένειξε θ αύκθσθ 

ψςήσθχ τοωχ στα POS ηια αηοςέχ πςοϋΰξτφξ λαι ωπθςε-

σιρξ, λαυρχ λαι θ σωξεψήχ βεμτίφσθ τφξ ψαςαλτθςιστι-

λρξ τοωχ λαυρχ λαι τφξ παςεψΰνεξφξ ωπθςεσιρξ.  

 

Στο πμαίσιο αωτΰ, θ Τςάπεϊα κελίξθσε τθξ ωμοποίθσθ 

εξΰχ νεηάμοω έςηοω αξαβάυνισθχ τοω ψςεφστιλού τθχ 

ψαςτοζωμαλίοω νε τθξ έλδοσθ τφξ ξέφξ λαςτρξ Debit 

MasterCard λαι Debit MasterCard Business εηλαιξιά-

ϊοξταχ ταωτΰψςοξα τθξ τεψξομοηία αξέπαζφξ σωξαμμα-

ηρξ στα πςοϋΰξτα λαςτρξ τθχ. Έτσι, πάξφ απΰ 3 ελα-

τοννύςια πεμάτεχ απολτούξ σταδιαλά τθ ξέα ψςεφστιλή 

λάςτα, θ οποία υα αξτιλαταστήσει τθξ ωζιστάνεξθ  

ΕΕΝΟCASH PLUS. 

 

Η τεψξομοηία αξέπαζφξ σωξαμμαηρξ παςέψει τθ δωξα-

τΰτθτα εύλομφξ, ασζαμρξ λαι ηςήηοςφξ αηοςρξ στιχ 

επιψειςήσειχ ποω διαυέτοωξ τα ειδιλά τεςνατιλά. 

 

Επιπμέοξ, θ Debit MasterCard σωξδωάϊει ξέα βεμτιφνέ-

ξα ψαςαλτθςιστιλά, ΰπφχ διεωςωνέξθ αποδοψή σε ελα-

τοννύςια επιψειςήσειχ νε το σήνα MasterCard σε ΰμο 

τοξ λΰσνο λαι σε θμελτςοξιλά λαταστήνατα στο διαδί-

λτωο, δωξατΰτθτα σωξαμμαηρξ ηια εκΰζμθσθ πάηιφξ 

ωποψςερσεφξ, αξάμθγθ νετςθτρξ λαι άμμφξ τςαπεϊι-

λρξ σωξαμμαηρξ νέσφ τοω ελτετανέξοω διλτύοω i-bank 

ATMs τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ λαι τοω διλτύοω ΑΤΚs τφξ 

ωπομοίπφξ Τςαπεϊρξ στθξ Εμμάδα λαι το εκφτεςιλΰ, 
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εξρ σωννετέψει λαι στο πςΰηςαννα go4more, το πςρτο 

λαι νοξαδιλΰ νέψςι σήνεςα πςΰηςαννα σωξομιλήχ επι-

βςάβεωσθχ στθξ Εμμάδα απΰ τθξ Τςάπεϊα.  

 

Στο πμαίσιο τοω πιμοτιλού πςοηςάννατοχ Σωνβομαιαλήχ 

Γεφςηίαχ/Ιτθξοτςοζίαχ, θ Τςάπεϊα δθνιούςηθσε ειδιλά 

ηια τθξ εκωπθςέτθσθ τοω ξέοω πςοϋΰξτοχ τθ ψςεφστιλή 

λάςτα ΕΕΝΟCASH PLUS AGROΙΑΡΤΑ.  

 

Η Τςάπεϊα  σωξέψισε ξα εστιάϊει σε λιξήσειχ ποιοτιλήχ 

διεύςωξσθχ τοω ψαςτοζωμαλίοω πιστφτιλρξ λαςτρξ νε 

τθξ ωποστήςικθ πςοηςαννάτφξ επιβςάβεωσθχ & αξτα-

πΰδοσθχ. Η ένζασθ  δΰυθλε λαι πάμι στιχ λάςτεχ «go» 

λαι στο πςΰηςαννα «go National» νέσφ τοω οποίοω οι 

λάτοψοι τθχ λάςταχ απομανβάξοωξ ειδιλά ψςθνατιλά 

οζέμθ λαι πςοσζοςέχ νέσφ σωξεςηαϊονέξφξ ενποςι-

λρξ επιψειςήσεφξ.  

 

Η Τςάπεϊα,  υέμοξταχ ξα επελτείξει  λαι ξα εξδωξανρ-

σει τιχ σψέσειχ τθχ νε το σύξομο τοω πεματομοηίοω τθχ  

λαι ΰψι νΰξο νε τοωχ λατΰψοωχ πιστφτιλρξ λαςτρξ, 

πςοετοίνασε το έδαζοχ ηια τθξ έξαςκθ εξΰχ ξέοω νοξα-

διλού λαι πςφτοποςιαλού πςοηςάννατοχ επιβςάβεωσθχ 

τθχ σωξομιλήχ σψέσθχ τοω πεμάτθ νε τθξ Τςάπεϊα   στιχ 

αςψέχ τοω 2015 νε  ΰξονα go4 more νε σλοπΰ ξα  αξτι-

λαταστήσει  το πςΰηςαννα  go national. Σύνζφξα νε το 

go4more, o πεμάτθχ νέσφ τφξ τςαπεϊιλρξ πςοϋΰξτφξ 

ποω έψει στθ λατοψή τοω αμμά λαι τφξ σωξαμμαηρξ ποω 

πςαηνατοποιεί λαυθνεςιξά σωηλεξτςρξει πΰξτοωχ ποω 

νποςεί ξα εκαςηωςρσει σε πςοϋΰξτα λαι ωπθςεσίεχ  

αξάμοηα νε τιχ αξάηλεχ λαι τιχ επιυωνίεχ τοω.  

 

Επίσθχ στο πμαίσιο εξεςηειρξ Ιοιξφξιλήχ Εωυύξθχ, θ 

Τςάπεϊα  ωμοποίθσε  νέσα  στο  2014  δωο  ζοςέχ    το 

πςΰηςαννα “go for Kids”,  νέσφ τοω οποίοω παςέψεται  

οιλοξονιλή  βοήυεια  σε  νθ λεςδοσλοπιλούχ ζοςείχ 

ποω ωποστθςίϊοωξ παιδιά σε αξάηλθ. Κέσφ τοω σωηλε-

λςινέξοω πςοηςάννατοχ, θ Τςάπεϊα  διέυεσε  έξα  ποσΰ 

τφξ σωξαμμαηρξ νε τιχ πιστφτιλέχ τθχ λάςτεχ “go” ηια 

τθ ψςθνατοδΰτθσθ τοω έςηοω πςοσζοςάχ τφξ οςηαξι-

σνρξ. 

 

Όσοξ αζοςά τα λαταξαμφτιλά δάξεια, λύςιοχ σλοπΰχ 

τθχ Τςάπεϊαχ ήταξ θ ωποστήςικθ τφξ πεματρξ τθχ ποω 

εκαλομοωυούξ ξα αξτινετφπίϊοωξ πςΰβμθνα στθξ απο-

πμθςφνή τφξ οζειμρξ τοωχ απΰ τθ δωσνεξή οιλοξονιλή 

σωηλωςία ποω σωξεψίστθλε λαι το 2014.  

 

Σωηλελςινέξα οι σθναξτιλΰτεςεχ δςάσειχ ήταξ: 

 Σωξεψίστθλε νε νεηάμθ επιτωψία θ παςοψή 

πςοηςαννάτφξ ςύυνισθχ  λαι επαξαςςύυνι-

σθχ δαξείφξ, τα οποία στοψεύοωξ στθξ λα-

τάςτισθ εξΰχ ςεαμιστιλού λαι βιρσινοω ψςο-

ξοδιαηςάννατοχ αποπμθςφνήχ  

 

 Τα πςοαξαζεςυέξτα πςοηςάννατα παςέψο-

ξταξ, λαυΰμθ τθ διάςλεια τοω έτοωχ, νε δωξα-

τΰτθτα εηηςαζήχ πςοσθνείφσθχ επί αλιξή-

τοω. Στθξ πεςίπτφσθ αωτή, πςοσζέςεται πομύ 

ψανθμΰτεςο επιτΰλιο λαι νεηαμύτεςθ διάς-

λεια αποπμθςφνήχ, ο σωξδωασνΰχ τφξ ο-

ποίφξ οδθηεί σε νείφσθ τθχ δΰσθχ σε πομύ 

ψανθμά επίπεδα λαι αωκάξει τιχ πιυαξΰτθτεχ 

οναμήχ εκωπθςέτθσθχ τφξ οζειμρξ. Η πεμα-

τεία τθχ Τςάπεϊαχ επιμέηει σε σταυεςά ωγθ-

μΰ ποσοστΰ (30% ηια το 2014), ξα πςοσζέςει 

πςοσθνείφσθ επί αλιξήτοω φχ εκασζάμισθ 

ηια ξα βεμτιρσει τοωχ οιλοξονιλούχ ΰςοωχ 

τθχ ςύυνισθχ. 

 

Στΰψοι τθχ Τςάπεϊαχ ηια το 2015 είξαι θ παςοωσίασθ 

εκειδιλεωνέξφξ πςοϋΰξτφξ λαι ωπθςεσιρξ στοξ Τονέα 

τθχ Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ στοψεύοξταχ στιχ ειδιλΰτεςεχ 

αξάηλεχ τοω λαταξαμφτιλού λοιξού σήνεςα. 

 

Χςθνατοδΰτθσθ νιλςρξ επιψειςήσεφξ 
 

Η ΕΤΕ σωξέψισε ξα στθςίϊει στο δωσνεξέχ οιλοξονιλΰ 

πεςιβάμμοξ τΰσο ωηιείχ επιψειςήσειχ, παςέψοξτάχ τοωχ 

τθξ αξαηλαία ςεωστΰτθτα, ΰσο λαι ελείξεχ ποω παςοωσί-

ασαξ δωσλομίεχ στθξ εκωπθςέτθσθ τφξ δαξειαλρξ τοωχ 

ωποψςερσεφξ. Τα δάξεια πςοχ νιλςέχ επιψειςήσειχ νε 

λύλμο εςηασιρξ νέψςι €2,5 ελατ. στο τέμοχ Δελενβςίοω 

2014 αξήμυαξ σε €4,2 δισ., έξαξτι €4,3 δισ. το Δελέν-
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βςιο τοω 2013, εξσφνατρξοξταχ τα ψαςτοζωμάλια τφξ τ. 

FBBank λαι Probank (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2.1.4). 

 

Στο πμαίσιο εξίσψωσθχ τθχ εηψρςιαχ οιλοξονιλήχ δςα-

στθςιΰτθταχ, θ ETE ψςθνατοδΰτθσε  αξάηλεχ σε λεζά-

μαιο λίξθσθχ λαι επεξδωτιλά σψέδια ωζιστάνεξφξ λαι 

ξέφξ επιψειςήσεφξ, νε τθξ παςοψή πιστρσεφξ τΰσο 

νέσφ σωηψςθνατοδοτούνεξφξ πςοηςαννάτφξ, ΰσο λαι 

απΰ ίδια λεζάμαια τθχ Τςάπεϊαχ. Ειδιλΰτεςα, εξτΰχ τοω 

2014 διατέυθλαξ νέσφ τθχ πςφτοβοωμίαχ JEREMIE (σε 

σωξεςηασία νε το Εωςφπαϋλΰ Τανείο Επεξδύσεφξ), λαι 

τφξ Δςάσεφξ τθχ ΕΤΕΑΝ δάξεια πςοχ νιλςονεσαίεχ 

επιψειςήσειχ νε εωξοϋλούχ ΰςοωχ σωξομιλού ύγοωχ 

€38,1 ελατ,  εξρ παςάμμθμα ελτανιεύυθλαξ ξέα δάξεια 

απΰ ίδια λεζάμαια τθχ Τςάπεϊαχ σωξομιλού ποσού 

€182,9 ελατ.  

 

Η ΕΤΕ, σωξέψισε τθξ παςοψή πςοηςαννάτφξ διεωλΰμωξ-

σθχ τθχ αποπμθςφνήχ μθκιπςΰυεσνφξ οζειμρξ, νέσφ  

πςοηςαννάτφξ αξαδιαςυςρσεφξ λαι ςωυνίσεφξ. Το 

σωξομιλΰ ωπΰμοιπο τφξ αξφτέςφ διεωλομύξσεφξ οζει-

μρξ πεματείαχ αςνοδιΰτθταχ τθχ ΔΘΚΚΕ αξήμυε τθξ 

31.12.2014 στο ποσΰ τφξ €518,2 ελατ1.  

 

H ΔΘΚΚΕ υα σωξεψίσει λαι το 2015 ξα ωποστθςίϊει τθξ 

αξάπτωκθ τθχ εμμθξιλήχ επιψειςθνατιλΰτθταχ διεωλομύ-

ξοξταχ τοωχ πεμάτεχ ποω ενζαξίϊοωξ δωσλομία στθξ 

εκωπθςέτθσθ τφξ ωποψςερσερξ τοωχ, σωννοςζούνεξθ 

πμήςφχ στα πςοβμεπΰνεξα απΰ τοξ Ιρδιλα Δεοξτομο-

ηίαχ τοω Ν. 4224 /2013 λαι αξταπολςιξΰνεξθ στιχ πςοφ-

υούνεξεχ ξονουετιλέχ δωξατΰτθτεχ ςύυνισθχ. 

1Στιχ παςαπάξφ οζειμέχ δεξ πεςιμανβάξοξται αξαδιαςυςφνέ-

ξεχ/ ςωυνισνέξεχ/επαξαςςωυνισνέξεχ οζειμέχ, οι οποίεχ, εξ 

τφ νετακύ, νεταζέςυθλαξ σε οςιστιλή λαυωστέςθσθ.  

                                                           
 

   

2.2   ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΣΙΚΗ ΣΡΑΠΕΖΙΚΗ 
 

Το ψαςτοζωμάλιο επιψειςθνατιλρξ ψοςθηήσεφξ στθξ 

Εμμάδα ηια επιψειςήσειχ νε λύλμο εςηασιρξ άξφ τφξ 

€2,5 ελατ. διανοςζρυθλε σε €17,2 δισ., νειφνέξο λατά 

0,7% σε ετήσια βάσθ, εξσφνατρξοξταχ τα ψαςτοζωμάλια 

τφξ τ. FBBank λαι Probank ύγοωχ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2.2.1). 

    

Χςθνατοδΰτθσθ νεηάμφξ επιψειςήσεφξ 
 

Ιατά το 2014, θ αηοςά ενζάξισε σθνάδια βεμτίφσθχ σε 

σψέσθ νε τθξ ωζεσιαλή ποςεία τφξ πςοθηούνεξφξ ε-

τρξ, ηεηοξΰχ ποω σωξέβαμε στθ διατήςθσθ τθχ ποιΰτθ-

ταχ τοω δαξειαλού ψαςτοζωμαλίοω τθχ Τςάπεϊαχ πςοχ 

νεηάμεχ επιψειςήσειχ αμμά λαι στθξ επέλτασή τοω νε 

ξέεχ ψςθνατοδοτήσειχ πςοχ βιρσινεχ νεηάμεχ επιψει-

ςήσειχ.  

Στΰψοχ τθχ Τςάπεϊαχ ηια το 2014 ήταξ θ επιμελτιλή 

ψςθνατοδΰτθσθ τφξ ξέφξ επιψειςθνατιλρξ σψεδίφξ τφξ 

πεματρξ αμμά λαι θ πεςαιτέςφ στήςική τοωχ νέσφ αξα-

ψςθνατοδοτήσεφξ ωζιστάνεξφξ δαξείφξ. Για το μΰηο 

αωτΰ, ψςθνατοδοτήυθλαξ αςλετά ξέα project στοωχ το-

νείχ εξέςηειαχ, τοωςισνού, βιονθψαξίαχ, νετάμμφξ λμπ., 
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εξρ σωξεψίστθλε λαι θ πομιτιλή αξαψςθνατοδοτήσθχ 

στα δάξεια, νε ΰςοωχ πςοσαςνοσνέξοωχ στιχ αξάηλεχ 

λάυε επιψείςθσθχ λαι νε παςάμμθμθ αύκθσθ τφξ υετι-

λρξ εκασζαμίσεφξ. Το ψαςτοζωμάλιο ψοςθηήσεφξ τθχ 

Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ πςοχ νεηάμεχ επιψειςήσειχ παςένει-

ξε σταυεςΰ λατά το 2014, παςά τιχ σθναξτιλέχ αποπμθ-

ςφνέχ, φχ αποτέμεσνα τφξ ξέφξ ψςθνατοδοτήσεφξ. 

 

Τέμοχ, στα νέσα τοω 2014, νεταζέςυθλε νέςοχ τοω ψας-

τοζωμαλίοω Κεηάμφξ Επιψειςήσεφξ στθ ξεοσύστατθ 

Κοξάδα Ειδιλήχ Διαψείςισθχ Επιψειςθνατιλρξ Δαξείφξ 

(Special Asset Unit). Αωτΰ είψε φχ αποτέμεσνα τθξ πε-

ςαιτέςφ εκωηίαξσθ τοω ψαςτοζωμαλίοω Κεηάμφξ Επι-

ψειςήσεφξ αμμά λαι τθξ αποτεμεσνατιλΰτεςθ διαψείςισθ 

πςοβμθνατιλρξ πεςιπτρσεφξ απΰ εκειδιλεωνέξθ νοξά-

δα τθχ Τςάπεϊαχ.   

 

Χςθνατοδΰτθσθ νεηάμφξ έςηφξ 
 

Ιατά το έτοχ 2014, το ψαςτοζωμάλιο ψςθνατοδΰτθσθχ 

έςηφξ εσφτεςιλού αωκήυθλε λατά 57% λωςίφχ μΰηφ τθχ 

ψςθνατοδΰτθσθχ έςηφξ στοωχ τονείχ θμελτςιλήχ εξές-

ηειαχ λαι Σωνπςάκεφξ Δθνΰσιοω Θδιφτιλού Τονέα 

(ΣΔΘΤ). Ο τονέαχ τφξ ΣΔΘΤ λαι τθχ εξέςηειαχ (λωςίφχ 

ΑΘΕ) αξανέξεται ξα αποτεμέσει στθ διάςλεια τοω 2015, 

αμμά λαι τφξ επονέξφξ ετρξ, τοξ λύςιο ζοςέα πςορυθ-

σθχ έςηφξ project finance στθξ Εμμάδα, λαυρχ λαι νέ-

σφ τθχ παςάμμθμθχ δςαστθςιοποίθσθχ τθχ Τςάπεϊαχ 

στο πςΰηςαννα JESSICA, ζιμοδοκεί ξα επιτεμέσει πςφ-

ταηφξιστιλΰ ςΰμο στθξ ψςθνατοδΰτθσθ τφξ έςηφξ αω-

τρξ. 

    

Θαςάμμθμα νε τθξ αύκθσθ τοω ψαςτοζωμαλίοω εσφτεςι-

λού, επήμυε ισΰποσθ σψεδΰξ νείφσθ στο ψαςτοζωμάλιο 

δαξείφξ εκφτεςιλού, θ οποία έηλειται λωςίφχ σε απο-

ψρςθσθ απΰ projects νε ψανθμέχ φζέμειεχ ηια τθξ 

Τςάπεϊα λαι στθξ εκΰζμθσθ δαξείφξ.  

        

Ιατά το 2014 εξτάυθλε θ έλδοσθ λοιξοπςαλτιλρξ δα-

ξείφξ τΰσο ηια ξέεχ ψςθνατοδοτήσειχ ΰσο λαι ηια αξα-

ψςθνατοδοτήσειχ ωζιστάνεξφξ. 

 

Σωνβοωμεωτιλέχ Υπθςεσίεχ 

 

Το 2014, σωξεψίσυθλε θ στασινΰτθτα στθξ παςοψή σων-

βοωμεωτιλρξ ωπθςεσιρξ πςοχ το Δθνΰσιο λαι ιδιφτι-

λούχ ζοςείχ σε έςηα παςαψρςθσθχ λαι σωνπςάκειχ 

δθνοσίοω – ιδιφτιλού τονέα μΰηφ τθχ ηεξιλΰτεςθχ οι-

λοξονιλήχ σωηλωςίαχ.  

 

Ελτινάται βάσινα φστΰσο ΰτι θ σταυεςοποίθσθ τοω οι-

λοξονιλού λμίνατοχ υα αξαϊφπωςρσει το εξδιαζέςοξ 

αζεξΰχ τοω Εμμθξιλού Δθνοσίοω ξα πςοφυήσει διευξείχ 

διαηφξισνούχ ηια τθξ ωμοποίθσθ νεηάμφξ έςηφξ ωπο-

δονρξ λαι αζετέςοω τφξ επεξδωτρξ ξα σωννετάσψοωξ 

σε αωτούχ.  

 

          JESSICA Initiative 

 

Απΰ το Δελένβςιο 2011, θ Τςάπεϊα έψει αξαμάβει ωπΰ 

τθξ ιδιΰτθτα «Τανείοω Αστιλήχ Αξάπτωκθχ (ΤΑΑ)», τθ 

διαψείςισθ πΰςφξ εωςφπαϋλρξ διαυςφτιλρξ τανείφξ 

στο πμαίσιο τοω πςοηςάννατοχ Joint European Support 

for Sustainable Investment in City Areas- JESSICA 

Initiative (Ιοιξή Εωςφπαϋλή Υποστήςικθ ηια Βιρσινεχ 

Επεξδύσειχ σε Αστιλέχ Θεςιοψέχ) σωξομιλού ύγοωχ 

€83,3 ελατ., ηια τιχ Θεςιζέςειεχ Αττιλήχ, Θοξίφξ Νήσφξ 

λαι Δωτιλήχ Εμμάδαχ, λαυρχ λαι ηια το Θςΰηςαννα Θε-

ςιβάμμοξ λαι Βιρσινθ Αξάπτωκθ. Τθξ πεςίοδο 2012-2015 

τα λεζάμαια αωτά, ναϊί νε λεζάμαια τθχ Τςάπεϊαχ λαι 

άμμφξ ιδιφτιλρξ ζοςέφξ, υα ψςθσινοποιθυούξ ηια τθ 

ψςθνατοδΰτθσθ επιμέκινφξ αξταποδοτιλρξ ές-

ηφξ αστιλήχ αξάπτωκθχ. Η δςαστθςιΰτθτα αωτή αξανέ-

ξεται ξα αποζέςει σθναξτιλά έσοδα στθξ Τςάπεϊα ωπΰ 

τθ νοςζή ανοιβήχ διαψείςισθχ. 

 

Χςθνατοδΰτθσθ νεσαίφξ επιψειςήσεφξ 
 

Η Ευξιλή Τςάπεϊα ομολμήςφσε νε επιτωψία το στΰψο 

πιστφτιλήχ επέλτασθχ ποω έυεσε ηια το 2014, διοψετεύ-

οξταχ λεζάμαια ύγοωχ €1 δισ. στιχ Κεσαίεχ Επιψειςή-

σειχ, απΰ το σωξομιλΰ ποσΰ τφξ €3 δισ. ποω διατέυθλαξ 

στθξ εμμθξιλή αηοςά, ηια τθξ οιλοξονιλή στήςικθ τφξ 

ωηιρξ επιψειςήσεφξ, ωζιστάνεξφξ λαι ξέφξ, ποω ωμο-

ποιούξ βιρσινεχ επεξδύσειχ νε στΰψο τθξ εξίσψωσθ τθχ 

αξταηφξιστιλΰτθταχ, τθχ λαιξοτονίαχ, τθχ εκφστςέζειαχ, 

λαι τθχ δθνιοωςηίαχ ξέφξ υέσεφξ εςηασίαχ. 

 

Θαςάμμθμα, ελδήμφσε ένπςαλτα τθ στήςική τθχ στθξ 

πςοσπάυεια αξάλανγθχ τθχ ευξιλήχ οιλοξονίαχ λαι 

σωξέβαμε εξεςηά στθ πςορυθσθ λαι διάυεσθ πςοηςαν-

νάτφξ εξίσψωσθχ επεξδωτιλρξ λαι επιψειςθνατιλρξ 

σψεδίφξ επιψειςήσεφξ, ακιοποιρξταχ πΰςοωχ τοω ΕΣΘΑ 

2007-2013. 

 

Ειδιλΰτεςα, θ Τςάπεϊα σωννετείψε στθ διάυεσθ ψανθμΰ-

τολφξ δαξείφξ ηια τθξ ωμοποίθσθ επεξδωτιλρξ λαι επι-

ψειςθνατιλρξ σψεδίφξ, ξεοσύστατφξ λαι ωζιστάνεξφξ 

επιψειςήσεφξ νε τθ σωηψςθνατοδΰτθσθ τοω Ευξιλού 

Τανείοω Επιψειςθνατιλΰτθταχ λαι Αξάπτωκθχ (ΕΤΕΑΝ 
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ΑΕ), λαυρχ λαι τθχ πςφτοβοωμίαχ  JEREMIE, τοω Εωςφ-

παϋλού Τανείοω Επεξδύσεφξ  (ΕΤαΕ).  

 

Επιπςΰσυετα, σωξέβαμε στο πεςιοςισνΰ τοω ψςθνατοοι-

λοξονιλού λΰστοωχ ψςθνατοδΰτθσθχ τφξ επιψειςήσεφξ, 

νε τθ διάυεσθ ψςθνατοδοτήσεφξ νέσφ τθχ δςάσθχ 

«Grouped Loans for SMEs» τθχ Εωςφπαϋλήχ Τςάπεϊαχ 

Επεξδύσεφξ (ΕΤΕπ), νε τθξ εηηύθσθ τοω Εμμθξιλού 

Τανείοω Εηηωοδοσίαχ ηια Κιλςέχ λαι Κεσαίεχ Επιψει-

ςήσειχ (ΕΖΤΕπ ΚΚΕ). 

 

Κε σλοπΰ τοξ αποτεμεσνατιλΰ ψειςισνΰ τοω πςοβμθνα-

τιλού δαξειαλού ψαςτοζωμαλίοω τθχ, θ Τςάπεϊα δθ-

νιούςηθσε Κοξάδεχ Εταιςιλρξ Θιστοδοτήσεφξ Ειδιλήχ 

Διαψείςισθχ.  

 

Η Ευξιλή Τςάπεϊα, αςφηΰχ στθξ πςοσπάυεια αξάπτωκθχ 

λαι στήςικθχ τφξ λμάδφξ τθχ εμμθξιλήχ οιλοξονίαχ λαι 

τφξ εμμθξιλρξ επιψειςήσεφξ στθξ λςίσινθ ζάσθ τθχ 

αξάλανγήχ τοωχ, στοψεύει στθξ εξίσψωσθ τθχ ψςθνατο-

δΰτθσθχ τφξ ωηιρξ επιψειςήσεφξ ηια το 2015. 

 

Χςθνατοδοτιλέχ νισυρσειχ 
 

Η πτφτιλή οιλοξονιλή δςαστθςιΰτθτα λαι το ηεξιλΰτεςο 

λμίνα ποω επιλςατεί στθξ αηοςά, ιδιαίτεςα απΰ τα τέμθ 

τοω 2014, είψε λαταμωτιλή αςξθτιλή επίδςασθ στο εξδι-

αζέςοξ ηια  ωμοποίθσθ ξέφξ ιδιφτιλρξ επεξδωτιλρξ 

σψεδίφξ. 

 

 Στο πμαίσιο αωτΰ θ επεξδωτιλή δςαστθςιΰτθτα διατθςή-

υθλε ωποτοξιλή, νε άνεσο αξτίλτωπο λαι στθξ  πιστφτι-

λή επέλτασθ  τοω λμάδοω τφξ ψςθνατοδοτιλρξ νισυρ-

σεφξ. 

 

Η Ευξιλή Leasing σωξέψισε τθ διαδιλασία απονΰψμεω-

σθχ τοω ψαςτοζωμαλίοω τθχ σθνειρξοξταχ νείφσθ τφξ 

ωπομοίπφξ τθχ λατά 3% πεςίποω (€532 ελατ. το 2014, 

έξαξτι €551 ελατ. το 2013). Θαςά ταύτα οι ξέεχ ψςθνατο-

δοτήσειχ διατθςήυθλαξ  στα ίδια επίπεδα  σε σψέσθ νε 

το 2013 (€56,9 ελατ. το 2014, έξαξτι €57,2 ελατ. το 2013) 

στο πμαίσιο τθχ πςοσπάυειαχ  τθχ εταιςείαχ  ξα σωνβάμ-

μει στθξ ωμοποίθσθ ξέφξ επεξδύσεφξ λαι ξα στθςίκει  

βιρσινοωχ πεμάτεχ. Σθνειρξεται ΰτι θ Ευξιλή Leasing  

λατέμαβε το 2014 τθξ 1θ υέσθ στιχ ξέεχ ψςθνατοδοτήσειχ 

νετακύ τφξ εταιςειρξ τοω λμάδοω, έξαξτι τθχ 2θχ  υέσθχ 

ποω είψε λαταμάβει  το 2013. 

 

Η Ευξιλή Leasing διατήςθσε το δείλτθ λεζαμαιαλήχ τθχ 

επάςλειαχ σε επίπεδα ωγθμΰτεςα τφξ εμάψιστα πςο-

βμεπΰνεξφξ αξεςψΰνεξοχ τθξ 31 Δελενβςίοω 2014 σε 

16,8% πεςίποω. 

 

Θαςΰμο ποω θ οιλοξονία διέξωσε το 2014 το 6ο λατά 

σειςά  έτοχ σωςςίλξφσθχ τοω ΑΕΘ, θ εταιςεία έυεσε  φχ 

βασιλή  τθχ πςοτεςαιΰτθτα τθ διατήςθσθ, έστφ λαι οςι-

αλά, τθχ οςηαξιλήχ λεςδοζοςίαχ  λαι λατέβαμε έξτοξεχ 

πςοσπάυειεχ εμέηψοω τοω μειτοωςηιλού τθχ λΰστοωχ. 

 

 Έτσι, τα οςηαξιλά αποτεμέσνατα τθχ εταιςείαχ πςο πςο-

βμέγεφξ, απονειρσεφξ λαι ζΰςφξ διατθςήυθλαξ υετι-

λά.  Ειδιλΰτεςα θ οςηαξιλή λεςδοζοςία επθςεάστθλε 

αςξθτιλά απΰ τθ νείφσθ τφξ επιτολιαλρξ εσΰδφξ μΰηφ 

τθχ αύκθσθχ τφξ νθ εκωπθςετούνεξφξ απαιτήσεφξ 

(npl‟s) λαι  τθχ απονΰψμεωσθχ τοω ψαςτοζωμαλίοω, απΰ 

τιχ πςαηνατοποιθυείσεχ ϊθνιέχ απΰ τθξ πρμθσθ, στιχ 

τςέψοωσεχ ψανθμέχ τινέχ τθχ αηοςάχ, επιστςαζέξτφξ 

αωτολιξήτφξ  τοω λμάδοω τθχ μειτοωςηιλήχ νίσυφσθχ.  

 

Ιατά το 2015 υα επιδιφψυεί θ διεξέςηεια ξέφξ ψςθνα-

τοδοτήσεφξ ηια επεξδωτιλά πςοηςάννατα, στο πμαίσιο 

τθχ σωξομιλήχ πιστφτιλήχ επέλτασθχ ποω υα λαυοςίσει 

θ Διοίλθσθ τοω Ονίμοω τθχ ΕΤΕ ωπΰ τιχ παςούσεχ οιλο-

ξονιλέχ σωξυήλεχ. 

 

Ναωτιμιαλή πίστθ 
 

Το 2014, το ψςθνατοπιστφτιλΰ πεςιβάμμοξ επιζύμασσε 

πςολμήσειχ οι οποίεχ αξτινετφπίστθλαξ νε επιτωψία, θ 

δε ξαωτιμιαλή αηοςά παςοωσίασε διαζοςοποιήσειχ. Σω-

ηλελςινέξα, θ ξαωμαηοςά ωηςού ζοςτίοω σθνείφσε σθ-

ναξτιλή βεμτίφσθ, εξρ θ αηοςά κθςού ζοςτίοω δέψυθλε 

πεςαιτέςφ πιέσειχ. Το εξδιαζέςοξ ηια αηοςέχ πμοίφξ 

στα ψανθμά επίπεδα τθχ αηοςάχ ενζαξίστθλε αωκθνέξο 

στα πμαίσια ακιοποίθσθχ δωξθτιλρξ επεξδωτιλρξ εωλαι-

ςιρξ.  

 

Η Τςάπεϊα σωξέψισε τθ ναλςά παςάδοσή τθχ στθξ ωπο-

στήςικθ τθχ εμμθξΰλτθτθχ ξαωτιμίαχ, σωννετέψοξταχ 

επιμελτιλά σε ξέεχ ψςθνατοδοτήσειχ ηια τθ στήςικθ ω-

ζιστάνεξφξ αμμά λαι ξέφξ πεματρξ, ηια τθ ψςθνατοδΰ-

τθσθ ποιοτιλρξ πμοίφξ, νε ένζασθ στθξ παςοψή σωξτθ-

ςθτιλού ποσοστού ψςθνατοδΰτθσθχ λαι νε αωκαξΰνεξθ 

τινομΰηθσθ. Θαςάμμθμα μήζυθλε νέςινξα ηια τθ βεμτί-

φσθ τφξ πςοοπτιλρξ αποπμθςφνήχ λαι εξίσψωσθχ τφξ 

ωζιστάνεξφξ εκασζαμίσεφξ σε νέςοχ τθχ ωζιστάνεξθχ 

δαξειαλήχ έλυεσθχ. 

 

Το 2014 το ψαςτοζωμάλιο αωκήυθλε νε τθξ ωμοποίθσθ 

ξέφξ ψςθνατοδοτήσεφξ ύγοωχ €300 ελατ., νε τθξ  
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ποιΰτθτά τοω ξα παςανέξει σε ιλαξοποιθτιλά επίπεδα. 

Το 32% τοω ψαςτοζωμαλίοω αζοςούσε σε πμοία θμιλίαχ 

λάτφ τφξ 5 ετρξ, νε Κ.Ο θμιλίαχ επί σωξομιλού ψαςτο-

ζωμαλίοω τα 14 έτθ. Το νεηαμύτεςο νέςοχ αζοςούσε σε 

πμοία νεταζοςάχ κθςού ζοςτίοω (43%) λαι σε δεκανε-

ξΰπμοια (37%). Κιλςή είξαι θ έλυεσθ στοξ λμάδο τθχ 

αλτοπμοΐαχ. 

 

Το 2015 οι πςοσπάυειεχ αξανέξεται υα λιξθυούξ στοξ 

ίδιο άκοξα, ελνεταμμεωΰνεξοι τθξ παςατθςούνεξθ αξα-

στςοζή τθχ λαυοδιλήχ τάσθχ τθχ ξαωμαηοςάχ τφξ πε-

ςασνέξφξ ετρξ, νε σθναξτιλή διαζοςοποίθσθ στοξ το-

νέα ωηςού λαι κθςού ζοςτίοω, σωξεπεία τθχ σταδιαλήχ 

αποςςΰζθσθχ τθχ ωπεςπςοσζοςάχ λαι τθχ δθνιοωςηίαχ 

ξέφξ τάσεφξ στθξ αηοςά, τθξ τεψξομοηία λαι τθξ πςο-

στασία τοω πεςιβάμμοξτοχ. 

 

Σωξαμμαλτιλή τςαπεϊιλή 
 

Η Ευξιλή Τςάπεϊα αποτεμεί στςατθηιλΰ σωξεςηάτθ τθχ 

εμμθξιλήχ εκφστςεζούχ επιψείςθσθχ. 

 

Η πςΰσζατθ διάλςισθ τθχ Ευξιλήχ φχ «Ιαμύτεςθχ Τςά-

πεϊαχ τθχ Εμμάδαχ στο Trade Finance ηια το 2015» απΰ 

το πεςιοδιλΰ «Global Finance» ηια τςίτθ σωξεψΰνεξθ 

ψςοξιά, λαταδειλξύει τθξ ένζασθ στοξ τονέα αωτΰ λαι 

ιδιαίτεςα στιχ Εκαηφηέχ λαι επιβεβαιρξει τθξ αξαηξρ-

ςισή τθχ ΕΤΕ απΰ τθ διευξή επιψειςθνατιλή λαι τςαπεϊι-

λή λοιξΰτθτα. 

 

Κε το διευξέχ τθχ λύςοχ λαι τθξ παςοωσία τθχ σε διε-

υξείχ Οςηαξισνούχ, θ Τςάπεϊα σωννετέψει στθ διανΰς-

ζφσθ τοω ξέοω πεςιβάμμοξτοχ ποω σωξδέεται νε τθξ 

διαψείςισθ λαι ψςθνατοδΰτθσθ τθχ διασωξοςιαλήχ εζο-

διαστιλήχ αμωσίδαχ, παςέψοξταχ  σύηψςοξεχ λαι αξτα-

ηφξιστιλέχ μύσειχ ποω αξταπολςίξοξται στιχ νεταμμασ-

σΰνεξεχ αξάηλεχ τφξ εμμθξιλρξ επιψειςήσεφξ εκασζα-

μίϊοξταχ τθξ πςΰσβασή τοωχ - νε τοωχ λαμύτεςοωχ δω-

ξατούχ ΰςοωχ - στιχ κέξεχ αηοςέχ.  

 

Ακίϊει ξα σθνειφυεί ΰτι θ Ευξιλή Τςάπεϊα λατέψει δια-

ψςοξιλά, το νεηαμύτεςο νεςίδιο αηοςάχ στιχ Εκαηφηέχ 

ποω αξήμυε το 2014 σε 31,1%, λαυρχ λαι τθξ εωςύτεςθ 

πεματειαλή βάσθ ποω αςιυνεί πάξφ απΰ 18.000 εκαηφ-

ηιλέχ επιψειςήσειχ, στθςίϊοξταχ ένπςαλτα έξα απΰ τοωχ 

σθναξτιλΰτεςοωχ πωμρξεχ αξάτακθχ λαι αξάπτωκθχ τθχ 

εμμθξιλήχ οιλοξονίαχ. 

 

 

 

Εταιςιλέχ Θιστοδοτήσειχ Ειδιλήχ Διαψείςισθχ 

 

Κε βάσθ το ισψύοξ εποπτιλΰ πμαίσιο λαι νε στΰψο τθξ 

αποτεμεσνατιλΰτεςθ διαψείςισθ τοω εταιςιλού ψαςτοζω-

μαλίοω ψοςθηήσεφξ πςοχ επιψειςήσειχ ποω αξτινετφπί-

ϊοωξ δωσλομίεχ στθξ εκωπθςέτθσθ τφξ ωποψςερσερξ 

τοωχ, θ Τςάπεϊα ψάςακε στςατθηιλή αξεκάςτθτοω ψειςι-

σνού τφξ σψετιλρξ ωπουέσεφξ λαι ίδςωσε τιχ Κοξάδεχ 

Εταιςιλρξ Θιστοδοτήσεφξ Ειδιλήχ Διαψείςισθχ (ΚΕΘΕΔ) 

ποω έψοωξ τθξ απολμειστιλή εωυύξθ αξτινετρπισθχ τφξ 

σψετιλρξ πεςιπτρσεφξ. 

   

Οι ΚΕΘΕΔ πςοσζέςοωξ στιχ εταιςείεχ ποω έψοωξ αδω-

ξανία εκωπθςέτθσθχ τφξ δαξείφξ τοωχ λαι αξτινετφπί-

ϊοωξ μειτοωςηιλέχ λαι οιλοξονιλέχ δωσψέςειεχ, εκειδι-

λεωνέξεχ πςοτάσειχ μύσεφξ πςολεινέξοω ξα ςωυνίσοωξ 

ή ξα αξαδιαςυςρσοωξ τα δάξειά τοωχ. Για τθξ εύςεσθ 

τθχ βέμτιστθχ βιρσινθχ μύσθχ, οι ΚΕΘΕΔ ελτινούξ τθξ 

βιφσινΰτθτα τθχ επιψείςθσθχ, τθξ ιλαξΰτθτα εκωπθςέτθ-

σθχ τοω δαξείοω, τιχ σωξυήλεχ αηοςάχ λαι τοξ ωζιστά-

νεξο αξταηφξισνΰ, λαυρχ λαι τοξ λμάδο στοξ οποίο 

δςαστθςιοποιείται θ εταιςεία. Για τθξ ακιομΰηθσθ τφξ 

επιψειςήσεφξ λαι τφξ πςοτειξΰνεξφξ μύσεφξ, οι Κοξά-

δεχ ΕΘΕΔ έψοωξ εξτάκει στιχ διαδιλασίεχ τοωχ νοξτέμα 

εμέηψοω βιφσινΰτθταχ τφξ πεματρξ, λαυρχ λαι νοξτέμο 

πςοσδιοςισνού τθχ λαυαςήχ παςούσαχ ακίαχ στιχ εξαμ-

μαλτιλέχ πςοτάσειχ ςύυνισθχ. 

 

Ιατά το 2014, οι ΚΕΘΕΔ παςέμαβαξ ψαςτοζωμάλιο ύ-

γοωχ €5,4 δισ. λαι πςοψρςθσαξ στθξ πςοτεςαιοποίθσθ 

τθχ διαψείςισήχ τοω βάσει νεηέυοωχ, σταδίοω λαυωστέ-

ςθσθχ λαι εκασζαμίσεφξ, πςοψφςρξταχ ταωτΰψςοξα 

στθξ υέσπισθ ιλαξού αςιυνού τύπφξ/πμαισίφξ ςύυνισθχ 

λαι μύσεφξ αξαλτήσεφξ λαι οςιστιλήχ διεωυέτθσθχ. 

 

2.3   ΔΙΑΧΕΙΡΙ΢Η ΠΕΡΙΟΤ΢ΙΑ΢ ΠΕΛΑΣΩΝ 
 

Ιαταυέσειχ – Επεξδωτιλά πςοϋΰξτα 
 

Τα λαταυετιλά ωπΰμοιπα τθχ ΕΤΕ τθξ 31.12.2014 διανος-

ζρυθλαξ σε €43,9 δισ., λαταηςάζοξταχ νείφσθ λατά 

0,3% σε ετήσια βάσθ. Το νεςίδιο αηοςάχ, στο σύξομο 

τφξ λαταυέσεφξ, σθνείφσαξ βεμτίφσθ (+0,03 ποσο-

στιαίεχ νοξάδεχ, απΰ 24,62% σε 24,65%), εξρ στιχ επι-

νέςοωχ λατθηοςίεχ παςοωσίασαξ διαλωνάξσειχ [-0,42 

στιχ λαταυέσειχ πςρτθχ ϊήτθσθχ (-0,66 στοωχ ΰγεφχ 

λαι τςεψούνεξοωχ λαι -0,22 στο τανιεωτήςιο) λαι +0,16 

στιχ πςουεσνιαλέχ]. 
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Αξαζοςιλά νε το νίηνα τφξ λαταυέσεφξ, διατθςήυθλε 

το σωηλςιτιλΰ πμεοξέλτθνα λΰστοωχ τθχ Τςάπεϊαχ έξα-

ξτι τφξ αξταηφξιστρξ (πςουεσνιαλέχ πςοχ τανιεωτήςι-

ο/ΰγεφχ: 1 πςοχ 1, έξαξτι 1,61 πςοχ 1 τφξ μοιπρξ τςαπε-

ϊρξ). 

 

Επιπμέοξ, νε στΰψο τθ διατήςθσθ λαι πεςαιτέςφ εξί-

σψωσθ λαι διεύςωξσθ τθχ λαταυετιλήχ τθχ βάσθχ, θ 

Τςάπεϊα σωξέψισε τιχ εξέςηειεχ πςορυθσθχ τφξ πςοϋΰ-

ξτφξ τθχ. Ειδιλΰτεςα: 

 Σωξεψίστθλε θ εξτατιλή πςορυθσθ τοω πςοϋΰξτοχ 
«Ευξιλΰχ Όγεφχ»  

 Σωξεψίστθλε θ εξτατιλοποίθσθ τφξ πςοσπαυειρξ 
πςοσέμλωσθχ νισυφτρξ τοω ιδιφτιλού τονέα, πα-
ςάμμθμα νε τθξ πςοσέηηισθ νισυοδοτούνεξφξ τοω 
Δθνοσίοω Τονέα λαι τφξ ΝΘΔΔ. 

 Εξισψύυθλε θ εκωπθςέτθσθ τφξ διλαιούψφξ αηςο-
τιλρξ επιδοτήσεφξ λαυρχ λαι θ πεςαιτέςφ διείσ-
δωσθ στθ σωηλελςινέξθ πεματειαλή ονάδα νέσφ 
επέλτασθχ τθχ σωξεςηασίαχ νε αηςοτιλέχ σωξεται-
ςιστιλέχ οςηαξρσειχ. 

Στθ διάςλεια τοω 2014 ωμοποιήυθλαξ νε επιτωψία έςηα 

ποω ήταξ πςοσαξατομισνέξα στθξ λατεύυωξσθ ποω ΰςι-

σε θ στςατθηιλή τθχ Τςάπεϊαχ. Ιύςια πεδία εξεςηειρξ, 

νε απρτεςο σλοπΰ τθξ παςοψή αςτιΰτεςθχ λαι πιο ομο-

λμθςφνέξθχ εκωπθςέτθσθχ πςοχ τθξ πεματεία τθχ λαι 

παςάμμθμθ νείφσθ τοω σψετιλού λΰστοωχ ηια τοξ Οςηα-

ξισνΰ ήταξ: 

 θ αξάπτωκθ / διάυεσθ ξέφξ πςοϋΰξτφξ λαι ω-

πθςεσιρξ (πςουεσνιαλή λατάυεσθ νέσφ In-

ternet Banking, πςοϋΰξτα ποω σωξδωάϊοωξ 

πςουεσνιαλέχ λαταυέσειχ νε τοπουέτθσθ σε 

Ανοιβαίο Ιεζάμαιο ή τςαπεϊοασζαμιστιλΰ ε-

πεξδωτιλΰ πςοϋΰξ) λαι  

 ο πεςαιτέςφ ελσωηψςοξισνΰχ τφξ σωστθνάτφξ 

λαι εζαςνοηρξ τθχ Τςάπεϊαχ ποω ωποστθςί-

ϊοωξ τιχ λαταυέσειχ λαι τα επεξδωτιλά πςοϋΰ-

ξτα. 

 

Ανοιβαία λεζάμαια 

Η ΕΕΝΘΙΗ ASSET MANAGEMENT ΑΕΔΑΙ  πεςιμανβά-

ξεται στιχ 10 Ιοςωζαίεχ Εταιςίεχ (8θ υέσθ) βάσθ λες-

δρξ στοξ Ιμάδο τφξ Χςθνατοπιστφτιλρξ Υπθςεσιρξ το 

2012-2013, σύνζφξα νε τθξ οιλοξονιλή νεμέτθ ποω 

ελπΰξθσε θ ICAP το 2015. 

Τα λέςδθ τθχ Εταιςίαχ πςο ζΰςφξ ηια το 2014 αξήμυαξ 

στα €5,9 ελατ. 

Σθναξτιλέχ διαλςίσειχ πέτωψαξ τα Α/Ι τθχ εταιςίαχ. 

Ειδιλΰτεςα, ηια το 2014, τθξ 1θ υέσθ στθξ λατθηοςία τοω, 

λατέμαβε ηια δεύτεςθ σωξεψή ψςοξιά το Δήμοχ Εισοδή-

νατοχ- Ονομοηιαλΰ  Εσφτεςιλού. Επίσθχ το Α/Ι, σύν-

ζφξα νε δθνοσίεωνα τθχ έηλςιτθχ οιλοξονιλήχ εζθνε-

ςίδαχ Wall Street Journal (28/2/2014), λατετάηει πςρτο 

στοξ λΰσνο νετακύ ΰμφξ τφξ ονομοηιαλρξ Α/Ι ηια το 

2013.  

Τθξ 1θ υέσθ επίσθχ λατέμαβαξ ηια το έτοχ 2014, το 

SICAV FUND Global Equity ΰπφχ επίσθχ λαι το Δήμοχ 

Usd Bond - Ονομοηιαλΰ Εκφτεςιλού, στιχ επεξδωτιλέχ 

τοωχ λατθηοςίεχ. 

Στα ψαςτοζωμάλια εξτομήχ, το ποσοστΰ ωπεςαπΰδοσθχ 

έξαξτι τφξ δειλτρξ αξαζοςάχ τοωχ πςοσεηηίϊει το 100%. 

Η εταιςία, ηια το έτοχ 2015 στοψεύει στθξ αύκθσθ τοω 

εξεςηθτιλού τθχ λαι στθ διατήςθσθ / επίτεωκθ, τΰσο στα 

Α/Ι ΰσο λαι στα ψαςτοζωμάλια εξτομήχ, αποδΰσεφξ οι 

οποίεχ υα είξαι ωγθμΰτεςεχ τφξ δειλτρξ αξαζοςάχ αω-

τρξ.  

Το σωξομιλΰ εξεςηθτιλΰ τθχ εταιςίαχ, απΰ διαψείςισθ 

Ανοιβαίφξ Ιεζαμαίφξ λαι Υπθςεσίεχ Διαψείςισθχ Χας-

τοζωμαλίφξ, λατά το τέμοχ τοω 2014 αξήμυε σε €1.290 

ελατ. (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2.3.1) λαι το νεςίδιο αηοςάχ στα Α/Ι 

ήταξ 14,0%. Στιχ Υπθςεσίεχ Διαψείςισθχ Χαςτοζωμαλίοω, 

τα σωξομιλά λεζάμαια ωπΰ διαψείςισθ αξέςψοξταξ σε 

€443 ελατ., αωκθνέξα έξαξτι τοω πςοθηοωνέξοω έτοωχ 

λατά 25,5%. 

 

Η εταιςία διαψειςίϊεται 23 Ανοιβαία Ιεζάμαια ΔΗΖΟΣ 

λαι 3 funds – SICAV, NBG International νε έδςα το 

Ζοωκενβούςηο. Το πεματομΰηιο τθχ Εταιςείαχ είξαι ι-
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διαίτεςα εωςύ λαι ωπεςβαίξει τοωχ 45.000 νεςιδιούψοωχ, 

ελ τφξ οποίφξ οι 84 είξαι Εεσνιλοί επεξδωτέχ. 

 

Διαψείςισθ ψαςτοζωμαλίοω ιδιφτρξ 
 

Το 2014 ήταξ ψςοξιά αμμαηρξ ηια τθξ Διεύυωξσθ Private 

Banking, αζού έμαβαξ ψρςα ο σψεδιασνΰχ λαι θ ωμο-

ποίθσθ νιαχ ξέαχ οςηαξιλήχ δονήχ μειτοωςηίαχ.  Οι αμ-

μαηέχ έηιξαξ νε στΰψο ξα ζέςοωξ στο επίλεξτςο τοξ 

πεμάτθ λαι τθξ λάμωγθ τφξ πιεστιλρξ λαι σύξυετφξ 

σθνεςιξρξ αξαηλρξ τοω. Η πςοσυήλθ ξέφξ πςοϋΰξτφξ 

λαι ωπθςεσιρξ, θ παςοψή εωέμιλτθχ λαι εκατονιλεωνέ-

ξθχ εκωπθςέτθσθχ, σε σωξδωασνΰ νε τοξ εκοςυομοηι-

σνΰ τθχ εσφτεςιλήχ μειτοωςηίαχ λαι τθξ εωυωηςάννισθ 

τφξ διαδιλασιρξ, αποτέμεσαξ τοωχ βασιλούχ άκοξεχ τθχ 

ξέαχ πςοσέηηισθχ. 

 

Το 2014, θ Διεύυωξσθ Private Banking εξίσψωσε σθνα-

ξτιλά τθξ αξταηφξιστιλΰτθτά τθχ στθξ αηοςά. Αξαζοςιλά 

νε το νίηνα πςοϋΰξτφξ λαι ωπθςεσιρξ, πομύ νεηάμθ 

ένζασθ δΰυθλε στοξ ενπμοωτισνΰ τοω νε τοωχ λοςω-

ζαίοωχ διευξρχ επεξδωτιλούχ οίλοωχ, στα πμαίσια τθχ 

στςατθηιλήχ επιμοηήχ, ηια ωιουέτθσθ «Αξοιψτήχ Αςψιτε-

λτοξιλήχ» (εξδειλτιλά αξαζέςοξται Pictet, Pioneer, 

Blackrock, Schroders, UBS, BNP Paribas, λ.α.). Ωχ ελ 

τούτοω, δίξεται στοωχ πεμάτεχ θ δωξατΰτθτα ξα απομαν-

βάξοωξ τθξ εκειδίλεωσθ, τθξ τεψξοηξφσία, τθξ πμθςο-

ζΰςθσθ λαι τθξ ενπειςία, τφξ πμέοξ αξαηξφςισνέξφξ 

λαι ένπειςφξ διαψειςιστρξ λεζαμαίοω τθχ παηλΰσνιαχ 

αηοςάχ λαι ξα τοπουετούξ τα λεζάμαια τοωχ νε ασζαμή 

τςΰπο, απομανβάξοξταχ σθναξτιλά οζέμθ. 

 

2.4   ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΗ ΣΡΑΠΕΖΙΚΗ 
 

Διαψείςισθ διαυεσίνφξ 
 

Ιατά το πςρτο εκάνθξο τοω 2014 οι υετιλέχ εκεμίκειχ 

ποω είψαξ διαπιστφυεί λατά το 2013 εκαλομούυθσαξ ξα 

σωξτεμούξται. Το σύξομο τοω λαταυετιλού πςοϋΰξτοχ 

αωκήυθλε πεςαιτέςφ λαι θ Τςάπεϊά λατάζεςε ξα πα-

ςοωσιάσει νιλςή αύκθσθ ΰσοξ αζοςά στο  νεςίδιο αηο-

ςάχ. Το λΰστοχ τοω λαταυετιλού πςοϋΰξτοχ νειρυθλε νε 

αποτέμεσνα εξρ λατά το 2013 το πεςιυρςιο σε σψέσθ νε 

το euribor, τοω πςοσζεςΰνεξοω επιτολίοω ηια πςουε-

σνιαλέχ λαταυέσειχ  ήταξ πεςίποω στιχ 250 ν.β., λατά το 

πςρτο εκάνθξο τοω 2014 αωτΰ διανοςζρυθλε στιχ 200 

ν.β.  σθνειρξοξταχ σθναξτιλή απολμινάλφσθ.  

 

Το πεςιυρςιο τοω πςοσζεςονέξοω επιτολίοω λατά το 

δεύτεςο εκάνθξο, σε σψέσθ νε  το euribor, σωξέψισε ξα 

σωςςιλξρξεται, νε βςαδύτεςο ςωυνΰ, ζυάξοξταχ  στιχ 

170 ν.β. Το σωξομιλΰ ύγοχ τοω λαταυετιλού πςοϋΰξτοχ 

λατά τοωχ 4 πςρτοωχ νήξεχ τοω δεωτέςοω εκανήξοω 

παςένειξε σε σταυεςά επίπεδα, εξρ το τεμεωταίο δίνθξο 

τοω 2014 άςψισαξ ξα σθνειρξοξται ελςοέχ λαταυέσεφξ, 

λαυρχ θ πςοελμοηιλή πεςίοδοχ άςψισε ξα επθςεάϊει το 

λμίνα ποω είψε διανοςζφυεί.  Έτσι θ ψςοξιά έλμεισε 

εμαζςρχ αςξθτιλά ΰσοξ αζοςά στο σύξομο τοω λαταυε-

τιλού πςοϋΰξτοχ. 

 

Αξάμοηθ εκέμικθ ωπήςκε λαι στθξ αηοςά τφξ εμμθξιλρξ 

ονομΰηφξ. Ιατά το πςρτο εκάνθξο σωξεψίστθλε θ αξο-

διλή λίξθσθ τφξ τινρξ τφξ εμμθξιλρξ ονομΰηφξ, ψαςα-

λτθςιστιλά αξαζέςεται το 10ετέχ ονΰμοηο τοω Εμμθξι-

λού Δθνοσίοω κελίξθσε απΰ τινή  65 (απΰδοσθ 8,40%) 

λαι έζτασε στο τέμοχ τοω πςρτοω εκανήξοω  στο 81 (α-

πΰδοσθ 5,95%). Το σωηλελςινέξο διάστθνα  θ Εμμθξιλή 

Δθνολςατία πςοψρςθσε σε έλδοσθ 5ετούχ ονομΰηοω,  

λαυρχ λαι τοξ Θούμιο νε έλδοσθ 3ετούχ.  

 

Ιατά το τεμεωταίο 4νθξο τοω έτοωχ τα εμμθξιλά ονΰμοηα  

έψασαξ τα λέςδθ τοωχ, νε αποτέμεσνα το 10ετέχ ονΰμο-

ηο τοω Εμμθξιλού Δθνοσίοω ξα λμείσει σε τινή  64,3 

(απΰδοσθ 9,6%). 

 

Ταωτΰψςοξα θ Ευξιλή Τςάπεϊα, ηια αλΰνα νια ψςοξιά, 

είψε σθναξτιλή παςοωσία φχ βασιλΰχ διαπςαηνατεωτήχ 

τφξ ονομΰηφξ ελδΰσεφχ τφξ νθψαξισνρξ Στήςικθχ τθχ 

Εωςφϊρξθχ (EFSF λαι ESM) σωννετέψοξταχ εξεςηά σε 

ΰμεχ τιχ λοιξοπςαλτιλέχ ελδΰσειχ λαι τιχ δθνοπςασίεχ 

ονομΰηφξ λαι εξτΰλφξ ηςαννατίφξ τφξ παςαπάξφ ος-

ηαξισνρξ.  

 

Τέμοχ, θ Τςάπεϊα σωννετείψε στθξ έλδοσθ εξτΰλφξ 

ηςαννατίφξ εμμθξιλού δθνοσίοω, σωνβάμμοξταχ στθξ 

απςΰσλοπτθ ψςθνατοδΰτθσθ τφξ βςαψωπςΰυεσνφξ α-

ξαηλρξ τθχ ψρςαχ. 

 

Χςθνατιστθςιαλέχ εςηασίεχ 
 

Ο Γεξιλΰχ Δείλτθχ τοω Χςθνατιστθςίοω Αυθξρξ παςοω-

σίασε νείφσθ λατά 28,9% (826,18 νοξάδεχ στιχ 

31/12/2014 έξαξτι 1.162,68 νοξάδεχ στιχ 31/12/2013). 

Αξτιυέτφχ, ο Κέσοχ Ηνεςήσιοχ Τϊίςοχ παςοωσίασε αύ-

κθσθ ηια δεύτεςθ σωξεψΰνεξθ ψςοξιά (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 

2.4.1)  
 

 

 

 +6
7% 

+4
7
% 
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Σθναξτιλΰ ςΰμο στθξ αύκθσθ τοω Κέσοω Ηνεςθσίοω 

Τϊίςοω είψε θ σωννετοψή τφξ Ηέξφξ Εεσνιλρξ, θ οποία 

επίσθχ παςοωσίασε σθναξτιλή αύκθσθ ηια δεύτεςθ σω-

ξεψΰνεξθ ψςοξιά (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2.4.2). Ακιοσθνείφτθ 

ήταξ, ΰνφχ, λαι θ αύκθσθ τθχ σωννετοψήχ τφξ remote 

members, σε 18,3% το 2014 απΰ 10,9% το 2013. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Η NBG Securities λατέμαβε τθξ 3θ υέσθ στθξ λατάτακθ 
τοω Χςθνατιστθςίοω Ακιρξ νε νεςίδιο αηοςάχ 8,27% λαι 
τθξ πςρτθ υέσθ στο σωξομιλΰ νεςίδιο αηοςάχ στα σων-
βΰμαια νεμμοξτιλήχ ελπμήςφσθχ τοω δείλτθ FTSE/ASE 
Large Cap νε ποσοστΰ 25,4%. Επίσθχ, τθξ 1θ υέσθ λατέ-
μαβε λαι στα Διλαιρνατα Θςοαίςεσθχ επί τοω δείλτθ νε 
ποσοστΰ 35,6% (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2.4.3) 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Το Τνήνα Αξάμωσθχ πςοσζέςει στςατθηιλή αξάμωσθ λαι 

λαμύπτει τιχ αηοςέχ τθχ Εμμάδαχ λαι τθχ Ροωναξίαχ, 

εξρ θ θνεςήσια εξθνέςφσθ έψει ενπμοωτισυεί νε δεω-

τεςοηεξή αξάμωσθ ηια τιχ διευξείχ αηοςέχ. Θδιαίτεςθ 

πςοσπάυεια λατεβμήυθ ηια τθξ εκωπθςέτθσθ τφξ υεσνι-

λρξ επεξδωτρξ απΰ το Υπολατάστθνα Ζοξδίξοω. Κέσα 

στο 2014, πςαηνατοποιήυθλαξ πεςισσΰτεςεχ απΰ 200 

σωξαξτήσειχ νε υεσνιλούχ επεξδωτέχ στο Ηξφνέξο Βα-

σίμειο λαι στθξ Εωςρπθ. Το 2014, το Τνήνα Αξάμωσθχ 

αξαδείψτθλε τςίτο στθξ έςεωξα τθχ Extel. 

 

 

 

 

Εςηασίεχ λεζαμαιαηοςάχ 
 

Η Διεύυωξσθ Επεξδωτιλήχ Τςαπεϊιλήχ παςείψε έξα εωςύ 

ζάσνα ωπθςεσιρξ στοωχ τονείχ τοω Corporate Finance 

λαι τφξ νετοψιλρξ λαι ονομοηιαλρξ ελδΰσεφξ, αωκάξο-

ξταχ το νεςίδιο αηοςάχ τθχ σε έξα δύσλομο οιλοξονιλΰ 

πεςιβάμμοξ.  

 

Εξδειλτιλά: 

 Εξήςηθσε φχ Σύνβοωμοχ Έλδοσθχ, Σωξτοξιστήχ 
Ιύςιοχ Αξάδοψοχ λαι Διαψειςιστήχ τοω Βιβμίοω 
Θςοσζοςρξ ηια τθ δθνΰσια πςοσζοςά νε αύ-
κθσθ τοω νετοψιλού λεζαμαίοω τθχ ΕΖ.ΤΕΧ 
ΑΝΕΚΟΣ Α.Ε.  

 
 Εξήςηθσε φχ Σύνβοωμοχ Έλδοσθχ λαι Ιύςιοχ 

Αξάδοψοχ στθξ αύκθσθ τοω νετοψιλού λεζα-
μαίοω τθχ LAMDA DEVELOPMENT S.A. 

 
 Εξήςηθσε φχ Σύνβοωμοχ ηια τθξ LYKOS AG λαι 

τθχ NBG PANGAEA Α.Ε.Ε.Α.Θ. στο πμαίσιο τθχ 
δθνΰσιαχ πςΰτασθχ ποω ωπέβαμαξ ηια τθξ α-
πΰλτθσθ τφξ νετοψρξ τθχ INFORM LYKOS Α.Ε. 
λαι τθχ MIG REAL ESTATE Α.Ε.E.A.Θ., αξτί-
στοιψα. 

 
 Θαςείψε έλζςασθ άπογθχ πςοχ το Διοιλθτιλΰ 

Σωνβούμιο τθχ CYCLON A.E.σε σψέσθ νε το δί-
λαιο λαι εύμοηο τοω τινήνατοχ στο πμαίσιο τθχ 
ωποψςεφτιλήχ δθνΰσιαχ πςΰτασθχ ποω ωπέβα-
με ηια τθξ απΰλτθσθ τφξ νετοψρξ τθχ MOTOR 
OIL A.E. 

 

 Εξήςηθσε φχ σωξδιαψειςιστήχ τοω Βιβμίοω 
Θςοσζοςρξ στιχ διευξείχ ονομοηιαλέχ ελδΰ-
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σειχ τφξ εταιςιρξ ΕΖΖΗΝΘΙΑ ΘΕΤΡΕΖΑΘΑ Α.Ε., 
ΔΕΗ Α.Ε., ΤΘΤΑΝ Α.Ε. λαι MOTOR OIL Α.Ε. 

 

Το 2014 θ NBG Securities αξαβάυνισε τθ μειτοωςηιλΰτθ-
τα τοω trading site τθχ λαι δθνιούςηθσε ελ ξέοω έξα 
σύηψςοξο corporate site. 
 
Για τθ ξέα ψςοξιά, οι λωςιΰτεςοι στΰψοι ποω έψοωξ τευεί 
είξαι: 
 
 βεμτίφσθ τοω νεςιδίοω αηοςάχ,  

 
 διατήςθσθ τθχ λεςδοζοςίαχ, 

 
 αύκθσθ τφξ πφμήσεφξ σε end clients τοω εκφτεςι-

λού, 
 
 πμήςθχ εξσφνάτφσθ τοω ωπολαταστήνατοχ στο 

Βοωλοωςέστι, 
 
 διείσδωσθ τφξ ωπθςεσιρξ τοω investment banking 

στο εκφτεςιλΰ (Ροωναξία λαι Ιύπςο), λαι 
 
 θ πεςαιτέςφ αξάπτωκθ τφξ θμελτςοξιλρξ σωξαμμα-

ηρξ νέσφ τοω trading site τθχ Εταιςείαχ. 
 

Επεξδωτιλά ψαςτοζωμάλια 
 

Ιατά το 2014 τα ψαςτοζωμάλια ποω διαψειςίϊεται θ NBGI 

Private Equity (NBGI) διοψέτεωσαξ πεςίποω €6,6 ελατ. 

σε ωπάςψοωσεχ επεξδύσειχ. Εξτΰχ τοω έτοωχ ςεωστο-

ποιήυθλαξ δύο επεξδύσειχ ποω απέζεςαξ έσοδα πεςί-

ποω €28,3 ελατ. 

 

Ιαυρχ θ οιλοξονιλή λςίσθ άςψισε ξα ωποψφςεί, θ απΰ-

δοσθ οςισνέξφξ ψαςτοζωμαλίφξ κελίξθσε ξα αξαλά-

νπτει ΰπφχ πιστοποιείται απΰ τθξ αύκθσθ τθχ αποτίνθ-

σθχ τφξ εταιςιρξ τοω Ονίμοω. Θας‟ ΰμα αωτά λάποιεχ 

άμμεχ επιψειςήσειχ σωξέψισαξ ξα επθςεάϊοξται αςξθτι-

λά. Ωστΰσο, νε τθξ εξεςηή διαψείςισθ τφξ επεξδωτιλρξ 

ονάδφξ τθχ NBGI λαι νε τθξ ωποστήςικθ τφξ λμαδιλρξ 

σωνβούμφξ, ο Όνιμοχ σωξέψισε ξα στθςίϊει τιχ επιψει-

ςήσειχ ρστε ξα κεπεςάσοωξ τιχ δωσλομίεχ ποω αξτινε-

τρπιϊαξ. Οι δωσλομίεχ σε πεςιζεςειαλΰ επίπεδο παςα-

νέξοωξ (ιδιαίτεςα ο ςωυνΰχ αξάλανγθχ στθξ Εμμάδα) 

λαι σωξεψίϊοωξ ξα επθςεάϊοωξ τιχ αποτινήσειχ αςλετρξ 

εταιςειρξ ποω διαψειςίϊεται θ NBGI στιχ ψρςεχ αωτέχ, 

παςά τθ δωξανιλή λαι το σταυεςΰ management τφξ 

επιψειςήσεφξ.  

 

Ιατά το 2014, θ ΕΤΕ πςοέβθ στθξ στςατθηιλή αξαυερ-

ςθσθ τφξ δςαστθςιοτήτφξ τθχ στοξ τονέα τοω Private 

Equity λαι εισήμυε σε σωϊθτήσειχ, οι οποίεχ σωξεψίϊο-

ξται, νε δύο ωπογήζιοωχ επεξδωτέχ οι οποίοι έψοωξ 

δείκει εξδιαζέςοξ ηια τθξ απΰλτθσθ τθχ υέσθχ ποω λα-

τέψει θ Τςάπεϊα τοω σωξΰμοω τοω ψαςτοζωμαλίοω ποω 

διαψειςίϊεται θ NBGI.  

 

Υπθςεσίεχ υενατοζωμαλήχ 
 

Η ΕΤΕ, έψει τθξ πμέοξ ναλςΰψςοξθ παςοωσία στιχ εςηα-

σίεχ υενατοζωμαλήχ στοξ εμμθξιλΰ ψρςο, πςοσζέςο-

ξταχ ωπθςεσίεχ ωγθμού επιπέδοω στοωχ έμμθξεχ λαι 

κέξοωχ πεμάτεχ τθχ, ΰσοξ αζοςά τιχ επεξδωτιλέχ δςα-

στθςιΰτθτέχ τοωχ στιχ εηψρςιεχ λαι διευξείχ αηοςέχ.  

Η διατήςθσθ σε ψανθμά επίπεδα τθχ δςαστθςιΰτθταχ 

τφξ πάσθχ ζύσεφχ επεξδωτιλρξ ωπθςεσιρξ, μΰηφ τθχ 

οιλοξονιλήχ λςίσθχ τθχ ψρςαχ, είψε αξαπΰζεωλτα άνε-

σθ επίδςασθ λαι στιχ εςηασίεχ υενατοζωμαλήχ, έψοξταχ 

παςάμμθμα αζαιςέσει λαι σθναξτιλά αξταηφξιστιλά 

πμεοξελτήνατα απΰ τοωχ εηψρςιοωχ υενατοζύμαλεχ, 

μΰηφ τφξ ψανθμρξ δειλτρξ τθχ πιστομθπτιλήχ τοωχ ακι-

ομΰηθσθχ. Η ΕΤΕ, παςά το εκαιςετιλά δωσνεξέχ πεςι-

βάμμοξ, εμαψιστοποίθσε τιχ σψετιλέχ σωξέπειεχ, ψάςιχ 

στθξ διατήςθσθ άςιστφξ σψέσεφξ νε τθξ πεματεία λαι 

τθξ παςοψή ωγθμού επιπέδοω εκατονιλεωνέξφξ ωπθςε-

σιρξ. 

 

Για το ωγθμΰ επίπεδο τφξ ωπθςεσιρξ τθχ πςοχ έμμθξεχ 

λαι κέξοωχ πεμάτεχ, θ ΕΤΕ λατατάσσεται ηια 6θ  σωξεψή 

ψςοξιά νετακύ τφξ λοςωζαίφξ υενατοζωμάλφξ τθχ εμ-

μθξιλήχ αηοςάχ, στθξ  ετήσια έςεωξα τοω πμέοξ έηλω-

ςοω διευξούχ πεςιοδιλού τοω ψρςοω Global Custodian. 

 

2.5   ΢ΣΡΑΣΗΓΙΚΗ ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΗ΢    

     ΑΝΑΒΑΘΜΙ΢Η΢ 

 

Δίλτωο λαταστθνάτφξ 
 

Ιατά το 2014, το Δίλτωο Ιαταστθνάτφξ διατήςθσε τοξ 
λονβιλΰ τοω ςΰμο στθξ ωμοποίθσθ τφξ στςατθηιλρξ 
πςοτεςαιοτήτφξ τθχ Τςάπεϊαχ, λαυρχ σωξέβαμε οωσια-
στιλά στθξ  επίτεωκθ τφξ παςαλάτφ επιδιρκεφξ: 

 Διαλςάτθσθ ςεωστΰτθταχ 

 Εκωηίαξσθ δαξειαλού ψαςτοζωμαλίοω 

 Ενβάυωξσθ τθχ σψέσθχ νε τθξ πεματεία, νε 
σλοπΰ τθξ πεςαιτέςφ βεμτίφσθ τφξ μειτοωςηι-
λρξ αποτεμεσνάτφξ 

Οι Κοξάδεχ ζωσιλού διλτύοω τθχ Τςάπεϊαχ αςιυνούξ, 
τθξ 31.12.2014, 528 λαταστήνατα λαι 50 ηςαζεία σωξαμ-
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μαηρξ ή παςαςτήνατα, παςέψοξταχ εωςεία ηεφηςαζιλή 
λαι πμθυωσνιαλή λάμωγθ, νε παςοωσία αλΰνθ λαι σε 
αποναλςωσνέξεχ ή οιλοξονιλά ασυεξείχ πεςιοψέχ τθχ 
ψρςαχ, αποτεμρξταχ σθνείο εκωπθςέτθσθχ ηια πεςισ-
σΰτεςοωχ απΰ 6 ελατ. πεμάτεχ λαι διεξεςηρξταχ πεςί-
ποω 200 ελατ. σωξαμμαηέχ. 

Κε στΰψο τθξ πεςαιτέςφ βεμτίφσθ τθχ οςηαξφτιλήχ 
δονήχ λαι αποδοτιλΰτθταχ τφξ λαταστθνάτφξ λαι τθξ 
αξαβάυνισθ τθχ παςεψΰνεξθχ εκωπθςέτθσθχ πςοχ τοξ 
πεμάτθ, ωμοποιήυθλαξ τα παςαλάτφ: 
 
 Εζαςνοηή ξέοω σωστήνατοχ παςαλομούυθσθχ 

αποδοτιλΰτθταχ λαταστθνάτφξ, νε σλοπΰ τοξ 
πςοσαξατομισνΰ στθξ παςαηφηή ακίαχ ηια τοξ 
πεμάτθ. 
 

 Έξαςκθ ωμοποίθσθχ πεματολεξτςιλού νοξτέμοω 
μειτοωςηίαχ τφξ λαταστθνάτφξ νε τθξ ομολμή-
ςφσθ πιμοτιλήχ εζαςνοηήχ τοω σε 22 λατα-
στήνατα 
 

 Ίδςωσθ 2 νοξάδφξ διλτύοω ηια τθξ απολμειστι-
λή εκωπθςέτθσθ τοω Premium τνήνατοχ πεμα-
τείαχ 

 
Για το 2015, νε ηξρνοξα τθ διαςλή βεμτίφσθ τθχ επιψει-
ςθσιαλήχ μειτοωςηίαχ τοω διλτύοω λαι τθχ παςεψΰνεξθχ 
πςοχ τθξ πεματεία εκωπθςέτθσθχ, υα ωμοποιθυούξ:  
 
 Κετάβασθ στο πεματολεξτςιλΰ νοξτέμο μει-

τοωςηίαχ τοω σωξΰμοω τφξ λαταστθνάτφξ. 

 Αξαβάυνισθ τθχ ειλΰξαχ τφξ λαταστθνάτφξ, νε 
στοψεωνέξεχ παςενβάσειχ σε ωγθμήχ επισλε-
γινΰτθταχ νοξάδεχ, σωνπεςιμανβαξονέξθχ τθχ 
δθνιοωςηίαχ Premium Banking λαι i-bank 
corners σε ψρςοωχ επιμεηνέξφξ λαταστθνά-
τφξ.  

 Στςατθηιλά σψεδιασνέξεχ δςάσειχ ηια τθ βέμτι-
στθ διαψείςισθ τοω σωξαμμαλτιλού ζΰςτοω στιχ 
υέσειχ τανειαλήχ εκωπθςέτθσθχ τφξ Ιαταστθ-
νάτφξ, νέσφ: 

o Εζαςνοηήχ νθψαξισνού έηλαιςθχ 
πςοσαςνοηήχ τθχ στεμέψφσθχ τφξ 
υέσεφξ τανείφξ στθ σωξαμμαλτιλή λί-
ξθσθ. 

o Εισαηφηήχ σύηψςοξφξ τεψξομοηιρξ 
ηια τθ βεμτίφσθ τοω ψςΰξοω εκωπθςέ-
τθσθχ τφξ σωξαμμασσΰνεξφξ.   

o Εξεςηθτιλήχ λατεύυωξσθχ τφξ πεμα-
τρξ στθ ψςήσθ τφξ εξαμμαλτιλρξ σω-
ξαμμαλτιλρξ διλτύφξ. 

 

Εξαμμαλτιλά δίλτωα 
 

Ιαι λατά το 2014, θ ΕΤΕ έδφσε στςατθηιλή ένζασθ στθξ 

αξάπτωκθ τφξ θμελτςοξιλρξ διλτύφξ εκωπθςέτθσθχ, 

τΰσο νέσα απΰ τθξ αξαβάυνισθ τφξ ωζιστάνεξφξ ωπθ-

ςεσιρξ i-bank, ΰσο λαι νε τθ  δθνιοωςηία ξέφξ ωπθςε-

σιρξ. 

 

Οι θμελτςοξιλέχ ωπθςεσίεχ i-bank πςοσζέςοωξ εωεμι-

κία στθξ εκωπθςέτθσθ τφξ πεματρξ, ΰμο το 24φςο, οι-

λοξονία, νε νθδεξιλέχ ή πομύ ψανθμέχ ψςερσειχ λαι 

ωγθμΰ επίπεδο ασζάμειαχ στιχ σωξαμμαηέχ.  

 

Το 2014 το Contact Center ωποστήςικε σθναξτιλά έςηα 

τθχ Τςάπεϊαχ ΰπφχ το ξέο Internet Banking,  τθξ πςορ-

υθσθ τθχ Virtual MasterCard, το τεμιλΰ στάδιο νετάπτφ-

σθχ τφξ λαςτρξ ΕΕΝΟCASH, πςοϋΰξτφξ PROBANK λαι 

τθξ αξτιλατάστασθ τφξ λαςτρξ AB VISA. Οι παςεψΰνε-

ξεχ ωπθςεσίεχ επελτάυθλαξ νε τθ δθνιοωςηία τθχ ειδι-

λήχ Γςαννήχ PREMIUM. Εκωπθςετήυθλαξ 2,5 ελατ. 

εισεςψΰνεξεχ λμήσειχ, 400.000 εκεςψΰνεξεχ λμήσειχ 

πςορυθσθχ, διάυεσθχ, ωποστήςικθχ λαι επαξατοπουέ-

τθσθχ ποιλίμφξ πςοϋΰξτφξ τθχ Τςάπεϊαχ λαι 113.866 

εςηασίεχ back office.  

 

Διεξεςηήυθλαξ ψςθνατιστθςιαλέχ σωξαμμαηέχ ύγοωχ 

€106,5 ελατ. (33% τοω σωξΰμοω τθχ Τςάπεϊαχ), τςαπεϊι-

λέχ σωξαμμαηέχ ύγοωχ €14,5 ελατ. λαι ψοςθηήυθλαξ 

πςοϋΰξτα Ιαταξαμφτιλήχ Θίστθχ ύγοωχ €4,1 ελατ.  

 

Στα τέσσεςα “i-bank stores”, οι νοξαδιλοί επισλέπτεχ 

κεπέςασαξ τιχ 550.000 λαι πςαηνατοποιήυθλαξ 100.000 

εςηασίεχ. 

 

Κέσα στο 2014, ομολμθςρυθλε θ πμήςθχ αξαβάυνισθ 

τοω διαδιλτωαλού τΰποω τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ, 

www.nbg.gr, λαυρχ λαι τοω i-bank Internet Banking ηια 

Θδιρτεχ.  

 

Ο ξέοχ διαδιλτωαλΰχ τΰποχ www.nbg.gr πςοσέμλωσε 

αωκθνέξεχ επισλέγειχ λατά 15% το 2014, εξρ σθναξτιλή 

ήταξ λαι θ αύκθσθ ψςήσθχ τοω i-bank Internet Banking 

νέσα στο πςοθηούνεξο έτοχ: οι εηηεηςαννέξοι ψςήστεχ 

τθχ ωπθςεσίαχ έζυασαξ τιχ 870 ψιμιάδεχ λαι οι σωξαμ-

μαηέχ τα 69 ελατοννύςια, νε τθ σωξομιλή ακία σωξαμμα-

ηρξ ξα κεπεςξά τα €25 δισ.  (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑΤΑ 2.5.1 & 

2.5.2).  

 

 

 

http://www.nbg.gr/
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Σε ΰ,τι αζοςά το i-bank Mobile Banking, στο τέμοχ τοω 

2014 νετςούσε πεςισσΰτεςοωχ απΰ 74.000 εξεςηούχ 

πεμάτεχ, οι οποίοι πςαηνατοποίθσαξ 157.593 σωξαμμα-

ηέχ ακίαχ άξφ τφξ €67 ελατ.  

 

Αλΰνθ, ομολμθςρυθλε θ πμήςθχ σψεδιαστιλή λαι μει-

τοωςηιλή αξαβάυνισθ τοω i-bank Mobile Banking, νε 

σλοπΰ τθξ παςοψή τθχ πιο ομολμθςφνέξθχ εζαςνοηήχ 

Mobile Banking στοωχ πεμάτεχ τθχ Τςάπεϊαχ. 

 

Κεηάμθ αύκθσθ σθνείφσε λαι θ ψςήσθ τοω i-bank 

Simple Pay: οι εηηεηςαννέξοι ψςήστεχ λατά τθ διάςλεια 

τοω 2014 κεπέςασαξ τοωχ 25 ψιμιάδεχ, εξρ πςαηνατο-

ποιήυθλαξ 60,5 ψιμιάδεχ σωξαμμαηέχ  νε σωξομιλή ακία 

πάξφ απΰ €10,5 ελατ. 

 

Το Δελένβςιο τοω 2014 αξαλοιξρυθλε θ ξέα ωπθςεσία i-

bank Simple Pay Spot, νε στΰψο τθξ εκωπθςέτθσθ τφξ 

λαταξαμφτρξ λαι τθξ εξίσψωσθ τφξ επιψειςήσεφξ νι-

λςήχ μιαξιλήχ.  

 

Τθξ 31.12.2014 θ Τςάπεϊα διέυετε 1.414 ΑΤΚ. Ο ΰηλοχ 

τφξ σωξαμμαηρξ τφξ ΑΤΚ παςοωσίασε αύκθσθ λατά 8,5 

ελατ. σε σύηλςισθ νε το 2013 (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 2.5.3) λαι 

αξήμυε σε 111,9 ελατ. σωξαμμαηέχ, ακίαχ €16,5 δισ.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.6   ΘΕ΢ΜΟ΢ ΢ΤΝΗΓΟΡΟΤ ΣΟΤ ΠΕΛΑΣΗ 
 

 

Ο «Σωξήηοςοχ τοω Θεμάτθ» αξτιλατοπτςίϊει τθξ επιυωνία 

εξδωξάνφσθχ τθχ πομύτινθχ σψέσθχ ενπιστοσύξθχ τοω 

Ονίμοω τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ νε τοωχ πεμάτεχ τθχ. Υ-

πάηεται απεωυείαχ στο Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο τοω Ονί-

μοω λαι μειτοωςηεί Αξεκάςτθτα φχ „Κοξάδα Λιμιλήχ 

Διεωυέτθσθχ Διαζοςρξ‟ ηια υένατα Τςάπεϊαχ λαι Ευξι-

λήχ Ασζαμιστιλήχ πςιξ τθξ πςοσζωηή τοω πεμάτθ σε 

διλαστιλέχ ή άμμεχ διαιτθτιλέχ Αςψέχ. 

  

Το 2014 ο Εεσνΰχ: 

 

 βςαβεύτθλε στοξ τονέα τθχ Επιψειςθνατιλήχ Ηυι-

λήχ, απΰ το Εμμθξιλΰ Θξστιτούτο Επιψειςθνατιλήχ 

Ηυιλήχ (ΕΒΕΝ.GR), νθ λεςδοσλοπιλΰ οςηαξισνΰ, ο 

οποίοχ ελπςοσφπεί στθξ Εμμάδα το European Eth-

ics Network. 

 επιβεβαίφσε ένπςαλτα τθξ στςατθηιλή επιμοηή «ο 

Θεμάτθχ στο Ιέξτςο» τθχ Τςάπεϊαχ λαι τθχ Ασζα-

μιστιλήχ, αλούηοξταχ νε πςοσοψή τοξ Θεμάτθ, δεί-

ψξοξταχ σεβασνΰ στα πςοβμήνατά τοω λαι αξαϊθ-

τρξταχ νια ανοιβαία ιλαξοποιθτιλή μύσθ σε αωτά. 

Η οιλοξονιλή λςίσθ, „σθνατοδΰτθσε‟ τιχ ωπουέ-

σειχ. Ωστΰσο το 79% τφξ ϊθτθνάτφξ εξτΰχ αςνο-
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διΰτθταχ ποω διεςεωξήυθλαξ απΰ το Γςαζείο επι-

μύυθλε υετιλά εξρ το 73%  αξτινετφπίστθλε νέσα 

σε νια εβδονάδα. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΚΕΜΑΛΑΙΟ 3  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΔΙΕΘΝΕΙ΢ ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΕ΢ ΣΟΤ 

ΟΜΙΛΟΤ  
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3.1   ΔΙΕΘΝΗ΢ ΠΑΡΟΤ΢ΙΑ ΣΟΤ ΟΜΙΛΟΤ 
 

Τα αποτεμέσνατα τοω Ονίμοω απΰ τιχ διευξείχ δςα-

στθςιΰτθτεχ, πμθξ Τοωςλίαχ, λςίξοξται ιδιαιτέςφχ 

ιλαξοποιθτιλά, νε τα λαυαςά λέςδθ ξα αξέςψοξται 

στα €32 ελατ., σθνειρξοξταχ αύκθσθ τθχ τάκεφχ 

τοω 18% σε ετήσια βάσθ. Το ναλςοοιλοξονιλΰ πεςι-

βάμμοξ παςένειξε απαιτθτιλΰ, νε απολοςύζφνα 

τθξ λςίσθ τοω ψςθνατοπιστφτιλού τονέα στθ Βοωμ-

ηαςία το λαμολαίςι τοω 2014 (νε το λμείσινο τθχ 

τοπιλήχ τςάπεϊαχ CCB). 

 

Εξτούτοιχ, οι υωηατςιλέχ τοω εκφτεςιλού εκαλο-

μούυθσαξ ξα δίξοωξ ένζασθ στθξ επίτεωκθ ποιοτι-

λρξ στΰψφξ, ποω μειτούςηθσαξ λαταμωτιλά ηια τθξ 

ωηιή ψςθνατοοιλοξονιλή απΰδοσή τοωχ: 

 Έμεηψοχ τοω μειτοωςηιλού λΰστοωχ, νε ταω-

τΰψςοξο πεςαιτέςφ εκοςυομοηισνΰ τοω δι-

λτύοω λαταστθνάτφξ λαι τφξ λεξτςιλρξ ω-

πθςεσιρξ (μειτοωςηιλά λΰστθ -4% σε ετήσια 

βάσθ). 

 Σθναξτιλή πτρσθ τοω λΰστοωχ άξτμθσθχ 

λαταυέσεφξ ιδιφτρξ, εξαςνοξιϊΰνεξθ νε 

τθξ τάσθ τφξ τοπιλρξ αηοςρξ, λαυρχ θ 

πμειογθζία τφξ υωηατςιλρξ τςαπεϊρξ τοω 

Ονίμοω στο εκφτεςιλΰ διαυέτει επαςλή ςεω-

στΰτθτα, νε σωξέπεια τθξ αύκθσθ τοω λαυα-

ςού επιτολιαλού πεςιυφςίοω λατά 29 νοξά-

δεχ βάσθχ το 2014 σε 3.45%. 

 Σωξετή αξάπτωκθ τοω δαξειαλού ψαςτοζω-

μαλίοω, νε ωιουέτθσθ αωστθςρξ πιστοδοτι-

λρξ λςιτθςίφξ ποω σωξέβαμαξ στθξ πεςαι-

τέςφ βεμτίφσθ τθχ ποιΰτθτάχ τοω. 

 Σωηλςάτθσθ τοω ςωυνού αύκθσθχ τφξ νθ-

εκωπθςετούνεξφξ δαξείφξ, νε αποτέμεσνα 

τα δάξεια σε λαυωστέςθσθ άξφ τφξ 90 θνε-

ςρξ ξα παςανείξοωξ στα ίδια επίπεδα νε τθξ 

πςοθηούνεξθ ψςοξιά ηια πςρτθ ζοςά απΰ 

τθξ έξαςκθ τθχ λςίσθχ. 

 Θσψωςή λεζαμαιαλή επάςλεια, θ οποία πα-

ςέψει ιλαξΰ πεςιυρςιο αξτινετρπισθχ εξδε-

ψΰνεξφξ δωσνεξρξ εκεμίκεφξ στο νέμμοξ.  

 Πεςαιτέςφ νείφσθ τθχ άξτμθσθχ ςεωστΰτθ-

ταχ απΰ τθ νθτςιλή, λαυρχ ο  δείλτθχ δα-

ξείφξ πςοχ λαταυέσειχ διανοςζρυθλε σθ-

ναξτιλά λάτφ τθχ νοξάδαχ (94%). 

Σθνειρξεται ΰτι το 2014 ήταξ ψςοξιά οςΰσθνο ηια τθ 

υωηατςιλή στθ Π.Γ.Δ.Κ. Stopanska Banka, θ οποία 

σωνπμήςφσε 70 ψςΰξια παςοωσίαχ στθ τοπιλή αηο-

ςά, ΰποω παςανέξει ελ τφξ λοςωζαίφξ τςαπεϊρξ. 

Η ψςοξιά αωτή σωξδωάστθλε νε τθξ έξαςκθ μει-

τοωςηίαχ τοω 1οω  i-bank store στθ ψρςα το Λε-

βςοωάςιο τοω 2014, εξρ λαταβάμμεται διαςλήχ 

πςοσπάυεια πςορυθσθχ τθχ λαιξοτονίαχ στο σύξο-

μο τφξ υωηατςιλρξ τοω εκφτεςιλού.  

 

Για το 2015, το ναλςοοιλοξονιλΰ πεςιβάμμοξ τφξ 

ψφςρξ δςαστθςιοποίθσθχ τοω Ονίμοω ελτινάται ΰτι 

υα βεμτιφυεί λαι οι οιλοξονίεχ υα παςοωσιάσοωξ 

ιλαξοποιθτιλούχ ςωυνούχ αξάπτωκθχ σε ΰμεχ τιχ 

ψρςεχ. Ωστΰσο, οι πςολμήσειχ αξανέξοξται σθνα-

ξτιλέχ, λαυρχ το πομιτιλοοιλοξονιλΰ σλθξιλΰ σε 

αςλετέχ ψρςεχ παςοωσίαχ ναχ παςανέξει ςεωστΰ, 

εξρ θ ϊήτθσθ ηια ξέεχ πιστρσειχ διατθςείται αλΰνθ 

σε ψανθμά επίπεδα.   

 

Διευξήχ μιαξιλή τςαπεϊιλή 

 

Η διευξήχ μιαξιλή τςαπεϊιλή πέτωψε το 2014 τθ δια-

τήςθσθ  τοω νεηέυοωχ τοω δαξειαλού τθχ ψαςτοζω-

μαλίοω λαι  τθχ λεςδοζοςίαχ τθχ, αωκάξοξταχ νε 

σωξέπεια τθξ λαταυετιλή τθχ βάσθ λαι λιξούνεξθ 

νέσα στα αωστθςά πμαίσια τθχ αωτοψςθνατοδΰτθ-

σθχ. 

 

Οι ψοςθηήσειχ σε πεμάτεχ μιαξιλήχ στθςίψτθλαξ σε 

πςοηςάννατα επιμελτιλήχ ακιοποίθσθχ τνθνάτφξ 

πεματείαχ, νε πομύ-πςοϋοξτιλή  σψέσθ νε τιχ τςά-

πεϊέχ ναχ λαι νε ωγθμή ποιΰτθτα λαι ακία σωξαμ-

μαλτιλήχ σωνπεςιζοςάχ.  

 

Η αύκθσθ τφξ λαταυέσεφξ μιαξιλήχ σωξεψίστθλε νε 

ταωτΰψςοξθ ωποψρςθσθ τοω λΰστοωχ άξτμθσήχ τοωχ 

λατά 34% σε ετήσια βάσθ.  

 

Τα παςαπάξφ, σε σωξδωασνΰ νε τθ σωηλςάτθσθ τοω 

σωξομιλού νεηέυοωχ τφξ νθ-εκωπθςετούνεξφξ 

δαξείφξ λαι τθ διατήςθσθ τθχ επιτολιαλήχ απΰδο-

σθχ τοω δαξειαλού ναχ ψαςτοζωμαλίοω σε επίπεδα 

λοξτά σε αωτά τοω 2013 - παςά τθ σωξεψιϊΰνεξθ 

νείφσθ στα επιτΰλια αξαζοςάχ - λαταδειλξύοωξ τθ 

σθναξτιλή σωξεισζοςά τθχ μιαξιλήχ τςαπεϊιλήχ 

στθξ λεςδοζοςία τοω διλτύοω ναχ στθξ ΝΑ Εωςρ-

πθ. 
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Διευξήχ επιψειςθνατιλή τςαπεϊιλή 

 

Το 2014, ο τονέαχ τθχ διευξούχ επιψειςθνατιλήχ 

τςαπεϊιλήχ επιλεξτςρυθλε στθ βεμτίφσθ τθχ ποιΰ-

τθταχ τοω εταιςιλού ψαςτοζωμαλίοω νέσφ, αζεξΰχ 

τθχ  διεξέςηειαχ επιμεηνέξφξ πιστοδοτήσεφξ ψα-

νθμού λιξδύξοω ακιοποιρξταχ τιχ ιλαξοποιθτιλέχ 

σωξυήλεχ ςεωστΰτθταχ λαι το ψανθμΰ λΰστοχ ά-

ξτμθσθχ λεζαμαίφξ στιχ αηοςέχ δςαστθςιοποίθσθχ 

λαι αζετέςοω τθχ εξεςηθτιλήχ διαψείςισθχ τφξ 

πςοβμθνατιλρξ δαξείφξ σύνζφξα νε τιχ ισψύοωσεχ 

πομιτιλέχ τοω Ονίμοω. Ειδιλΰτεςα, το ποσοστΰ τφξ 

πςοβμθνατιλρξ δαξείφξ σταυεςοποιήυθλε λαι ταω-

τΰψςοξα αωκήυθλε το ποσοστΰ λάμωγήχ τοω απΰ 

πςοβμέγειχ. 

 

3.2   FINANSBANK SA 
 

Το 2014 ήταξ νια ψςοξιά λατά τθξ οποία το οιλοξο-

νιλΰ λαι λοιξφξιλΰ πεςιβάμμοξ, τΰσο στθξ Τοωςλία 

ΰσο λαι στοξ ωπΰμοιπο λΰσνο, ψαςαλτθςίστθλε απΰ 

αβεβαιΰτθτα λαι νείφσθ τθχ αξάπτωκθχ. Υπΰ αωτέχ 

τιχ σωξυήλεχ, θ Finansbank λατάζεςε λαι πάμι ξα 

επιδείκει τθξ ιλαξΰτθτά τθχ ξα ψαςάσσει σφστέχ 

στςατθηιλέχ επιμοηέχ λαι ξα διανοςζρξει πςοοπτι-

λέχ αξάπτωκθχ. 

 

Η Finansbank αξταπολςίυθλε νε επιτωψία στιχ πςο-

λμήσειχ ψάςθ στθξ πεματολεξτςιλή στςατθηιλή ποω 

εζάςνοσε απΰ τα νέσα τοω 2012 λαι τιχ πςοσπάυει-

εχ τοω εκειδιλεωνέξοω πςοσφπιλού τθχ Τςάπεϊαχ 

ποω εςηάϊεται νε πςοσήμφσθ στιχ ακίεχ τθχ. 

 

Το εξεςηθτιλΰ τθχ τςάπεϊαχ αξήμυε σε TL75 δισ., 

αωκθνέξο λατά 14% σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο 

έτοχ. Τα επιψειςθνατιλά δάξεια σθνείφσαξ άξοδο 

λατά 46%. Η σωξομιλή αύκθσθ τοω δαξειαλού ψας-

τοζωμαλίοω αξήμυε σε 17%, δθμαδή άξφ τοω νέσοω 

ΰςοω τοω λμάδοω. Αξταξαλμρξταχ τθξ ενπιστοσύξθ 

τθχ πεματείαχ στθξ Τςάπεϊα, οι λαταυέσειχ ιδιφτρξ 

αωκήυθλαξ λατά 10%, λαι πάμι άξφ τοω νέσοω ΰςοω, 

αηηίϊοξταχ τιχ TL41 δισ.  Το νετοψιλΰ λεζάμαιο 

αξήμυε σε TL8,6 δισ., σθνειρξοξταχ αύκθσθ λατά 

12%. Τα λαυαςά έσοδα απΰ τΰλοωχ διανοςζρυθλαξ 

σe TL3,1 δισ. εξρ τα λαυαςά έσοδα απΰ ανοιβέχ σε 

TL1,3 δισ. Ιατά σωξέπεια, το 2014 τα λαυαςά λέςδθ 

τθχ Τςάπεϊαχ αωκήυθλαξ λατά 20% σε TL877 ελατ. 

 

Το 2014, θ Finansbank έμαβε το ωγθμΰτεςο λοιξο-

πςαλτιλΰ δάξειο ποω τθχ έψει ψοςθηθυεί νέψςι σή-

νεςα, ποσού USD845 ελατ., νε τθ σωννετοψή 26 

τςαπεϊρξ απΰ 15 ψρςεχ, ηεηοξΰχ ποω λαταδειλξύει 

νε ένζασθ τθ διευξή ακιοπιστία λαι τθξ πιστομθπτι-

λή ιλαξΰτθτα τθχ Τςάπεϊαχ. 

 

Το 2014, θ Finansbank έυεσε σε εζαςνοηή πομμέχ 

λαιξοτΰνεχ πςφτοβοωμίεχ. Πςοσέζεςε στοωχ πεμά-

τεχ τθχ τθ δωξατΰτθτα ωποβομήχ ψανθμού λΰστοωχ 

αίτθσθχ ηια δάξειο ψφςίχ ξα ψςειάϊεται ξα επισλε-

ζτούξ λάποιο ωπολατάστθνα, απΰ τθξ ιστοσεμίδα 

Enpara.com, τθξ πςφτοπΰςα διαδιλτωαλή τςάπεϊα 

στοξ εξ μΰηφ τονέα. Πέςαξ τούτοω, θ θμελτςοξιλή 

υωηατςιλή eFinans παςέψει τθξ πςρτθ ωπθςεσία 

θμελτςοξιλρξ τινομοηίφξ στοξ λμάδο. 

 

Στοξ τονέα τθχ εταιςιλήχ διαδιλτωαλήχ τςαπεϊιλήχ, 

τα ξέα πςοϋΰξτα Instant Loan λαι Turkcell Talking 

Loan σθνείφσαξ λοςωζαία επιτωψία στα διευξή 

επιψειςθνατιλά βςαβεία Stevie Awards. 

 

Το 2015 λαι τα επΰνεξα ψςΰξια, θ Τςάπεϊα υα σω-

ξεψίσει ξα αξταπολςίξεται στοξ έξτοξο αξταηφξισνΰ 

παςέψοξταχ ωγθμήχ ποιΰτθταχ εκωπθςέτθσθ στοωχ 

πεμάτεχ τθχ, αωκάξοξταχ τθξ ακία ποω δθνιοωςηεί 

ηια τθ ψρςα λαι τοωχ νετΰψοωχ τθχ. 

 

3.3   UNITED BULGARIAN BANK (UBB) 
  

Το 2014 ψαςαλτθςίστθλε απΰ πεςιοςισνέξθ πιστφ-

τιλή ϊήτθσθ λαι τθξ λατάςςεωσθ νίαχ απΰ τιχ νεηα-

μύτεςεχ τςάπεϊεχ στθ Βοωμηαςία, τθχ Corporate 

Commercial Bank (CCB). Η λςίσθ ςεωστΰτθταχ λατά 

τθ διάςλεια τοω λαμολαιςιού έπμθκε πομμέχ τςάπε-

ϊεχ λαι νία εκ αωτρξ, θ CCB λατέμθκε ψφςίχ άδεια 

μειτοωςηίαχ, έψοξταχ τευεί ωπΰ τθξ ειδιλή εποπτεία 

τθχ Ιεξτςιλήχ Τςάπεϊαχ τθχ Βοωμηαςίαχ ηια πάξφ 

απΰ 4 νήξεχ. Σε πομύ σύξτονο ψςοξιλΰ διάστθνα το 

τςαπεϊιλΰ σύστθνα απρμεσε τθξ ενπιστοσύξθ τφξ 

λαταυετρξ, θ οποία ΰνφχ επαξαλτήυθλε σύξτονα, 

νε αποτέμεσνα οι αποτανιεύσειχ στα τέμθ τοω 3οω 

τςινήξοω τοω 2014 ξα είξαι αωκθνέξεχ σε σύηλςισθ 

νε τοξ Κάιο.  

 

Το 2014 θ UBB σθνείφσε αύκθσθ τθχ λεςδοζοςίαχ 

τθχ παςά τθξ αξαστάτφσθ ποω επιλςάτθσε στοξ 

λμάδο λατά τθ διάςλεια τφξ λαμολαιςιξρξ νθξρξ 

μΰηφ τθχ Corporate Commercial Bank (CCB), τθ 

σωξεψιϊΰνεξθ επιβςάδωξσθ τθχ πιστοδοτιλήχ επέ-
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λτασθχ, λαι το επίνοξα ωγθμΰ ποσοστΰ τφξ νθ εκω-

πθςετούνεξφξ δαξείφξ στοξ τςαπεϊιλΰ λμάδο 

(18,8% σωξομιλά, ποω αποτεμείται απΰ ποσοστΰ 18% 

στο ψαςτοζωμάλιο μιαξιλήχ πίστθχ λαι 19,2% στο 

ψαςτοζωμάλιο επιψειςθνατιλήχ πίστθχ).  

 

Στο τέμοχ τοω 2014 θ UBB λατέηςαγε λέςδθ πςο 

ζΰςφξ ύγοωχ €43,3 ελατ. έξαξτι €9,6 ελατ. στα 

τέμθ τοω 2013, αωκθνέξα 3.5 ζοςέχ σε σψέσθ νε το 

πςοθηούνεξο έτοχ. Σε εξοποιθνέξθ βάσθ, τα λέςδθ 

πςο ζΰςφξ τθχ Τςάπεϊαχ σψεδΰξ τςιπμασιάστθλαξ 

λαυρχ αξήμυαξ στα €44,1 ελατ. στα τέμθ τοω 2014. 

Η βεμτίφσθ αωτή ήταξ αποτέμεσνα τθχ σθναξτιλήχ 

αύκθσθχ τφξ λαυαςρξ εσΰδφξ απΰ τΰλοωχ (13,3% 

σε ετήσια βάσθ), τφξ λαυαςρξ εσΰδφξ απΰ πςονή-

υειεχ (5,5% σε ετήσια βάσθ ηια τθξ Τςάπεϊα λαι 

λατά 6,3% ετθσίφχ σε εξοποιθνέξθ βάσθ) νε τοξ 

ταωτΰψςοξο πεςιοςισνΰ τφξ διοιλθτιλρξ εκΰδφξ 

(λατά 3% πεςίποω ηια τθξ Τςάπεϊα λαι λατά 2,8% σε 

εξοποιθνέξθ βάσθ). Επονέξφχ, στο διάστθνα εξΰχ 

έτοωχ θ UBB πέτωψε αποδοτιλΰτθτα τοω εξεςηθτι-

λού (ROA) 1.3%, εξρ θ αποδοτιλΰτθτα τφξ ιδίφξ 

λεζαμαίφξ (ROE) αξήμυε στο 7,3%. Το 2014 θ Τςά-

πεϊα παςοωσίαϊε έξαξ απΰ τοωχ λαμύτεςοωχ δεί-

λτεχ αποτεμεσνατιλΰτθταχ (μειτοωςηιλά έκοδα πςοχ 

έσοδα) στοξ τςαπεϊιλΰ τονέα τθχ Βοωμηαςίαχ, στα 

43.2%.  

 

Ωχ αποτέμεσνα τθχ στςατθηιλήχ τθχ ηια το 2014, θ 

UBB λατάζεςε ξα σθνειρσει σθναξτιλή βεμτίφσθ 

τθχ ποιΰτθταχ τοω ψαςτοζωμαλίοω ψοςθηήσεφξ, ξα 

δθνιοωςηήσει σθναξτιλά απουένατα ςεωστΰτθταχ, 

λαι ξα επαξαζέςει τθξ αωτο-ψςθνατοδΰτθσθ στο 

επίπεδο ποω βςισλΰταξ πςιξ τθξ λςίσθ.  

 

Στιχ 31 Δελενβςίοω τοω 2014 τα δάξεια νειφνέξθχ 

εκασζάμισθχ τθχ Τςάπεϊαχ νειρυθλαξ απΰ €104 

ελατ. στα €78 ελατ. ήτοι λατά 25% σε σψέσθ νε το 

πςοθηούνεξο ψςΰξο. 

 

Το 2015 το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο, θ διοίλθσθ λαι το 

πςοσφπιλΰ τθχ UBB υα σωξεψίσοωξ τιχ πςοσπά-

υειέχ τοωχ ηια βεμτίφσθ τθχ ποιΰτθταχ τοω δαξεια-

λού ψαςτοζωμαλίοω τθχ, τοξ εκοςυομοηισνΰ τφξ 

εκΰδφξ λαι τθ διατήςθσθ τθχ νέηιστθχ δωξατήχ 

ςεωστΰτθταχ λαι τθχ ισψωςήχ λεζαμαιαλήχ υέσθχ.  

 

 

 

 

3.4     STOPANSKA BANKA AD 
 

To 2014 ήταξ εκαιςετιλά επιτωψθνέξθ ψςοξιά ηια τθξ 

Stopanska Banka (SB) σθνειρξοξταχ λέςδθ νετά 

ζΰςφξ €30,7 ελατ., αωκθνέξα λατά 52% έξαξτι τοω 

πςοθηούνεξοω έτοωχ. 

 

Κε τοξ δείλτθ απΰδοσθχ Θδίφξ Ιεζαμαίφξ άξφ τοω 

15%, τοξ δείλτθ αποδοτιλΰτθταχ εξεςηθτιλού στο 

2,3% λαι το δείλτθ μειτοωςηιλού λΰστοωχ πςοχ μει-

τοωςηιλά έσοδα λάτφ τοω 44% ωποηςαννίϊεται νε 

τοξ πιο ενζατιλΰ τςΰπο  θ σωηλςιτιλή τθχ δύξανθ 

λαι θ  θηετιλή τθχ υέσθ στοξ εηψρςιο τςαπεϊιλΰ 

τονέα. 

 

Επιπμέοξ θ SB εξίσψωσε πεςαιτέςφ τθξ ενπιστοσύ-

ξθ τφξ ξοιλολωςιρξ λαι τφξ  επιψειςήσεφξ φχ πςοχ 

τθξ τςάπεϊα λαι σωξεπρχ διεύςωξε τθξ λαταυετιλή 

τθχ βάσθ λατά 4%. Η ςεωστΰτθτα τθχ τςάπεϊαχ δια-

τθςήυθλε σε εκαιςετιλά επίπεδα, αζού εκαλομού-

υθσε ξα αωτοψςθνατοδοτείται, νε δείλτθ δαξείφξ 

πςοχ λαταυέσειχ ψανθμΰτεςο τοω 90%. Έψοξταχ τθξ 

ισψωςΰτεςθ λεζαμαιαλή βάσθ στθ ψρςα, νε σύξομο 

ιδίφξ λεζαμαίφξ €218 ελατ. λαι δείλτθ λεζαμαια-

λήχ επάςλειαχ 16,4%, θ τςάπεϊα είξαι σε υέσθ ξα 

εζαςνΰσει επιτωψρχ τθ στςατθηιλή τθχ ηια πεςαι-

τέςφ αύκθσθ  τοω νεςιδίοω τθχ στιχ ψοςθηήσειχ λαι 

έτσι, ελτΰχ απΰ τθξ αδιανζισβήτθτθ λωςιαςψία τθχ 

στοξ τονέα τθχ μιαξιλήχ τςαπεϊιλήχ, νε νεςίδιο 

34%, ξα ηίξει ο ισψωςΰτεςοχ παίλτθχ στοξ τονέα τθχ 

εταιςιλήχ τςαπεϊιλήχ, ΰποω σήνεςα θ Stopanska 

λατέψει νεςίδιο αηοςάχ 16%. 

 

Ο δείλτθχ νθ εκωπθςετούνεξφξ δαξείφξ στιχ ψοςθ-

ηήσειχ μιαξιλήχ τςαπεϊιλήχ (παςά το ηεηοξΰχ ΰτι θ 

τςάπεϊα έψει το νεηαμύτεςο λαι παμαιΰτεςο ψαςτο-

ζωμάλιο μιαξιλήχ τςαπεϊιλήχ στθ ψρςα) διατθςή-

υθλε στο εξτωπφσιαλά ψανθμΰ 6%. 

 

Ιατά το 2015, θ Τςάπεϊα υα επιλεξτςφυεί στθ δια-

τήςθσθ τθχ υέσθχ τθχ στθξ αηοςά, πςοσζέςοξταχ 

λαιξοτΰνα πςοϋΰξτα, ιδίφχ στοξ τονέα τθχ γθζια-

λήχ επιλοιξφξίαχ. Το δίλτωο τφξ λαταστθνάτφξ, το 

οποίο είξαι το νεηαμύτεςο στθ ψρςα, υα εκαλομοω-

υήσει ξα αποτεμεί το λύςιο λαξάμι διαξονήχ. 

 

3.5    ΒΑΝCΑ ROMANEASCA SA 
 

Το 2014 το ςοωναξιλΰ ναλςοοιλοξονιλΰ πεςιβάμμοξ 

παςοωσίασε ιλαξοποιθτιλή βεμτίφσθ.  Σε ετήσια 
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βάσθ το ΑΕΠ αωκήυθλε λατά 2,9%, οι εκαηφηέχ 

αωκήυθλαξ λατά 6,4% λαι ο πμθυφςισνΰχ νειρυθλε 

λατά 0,83%, δθνιοωςηρξταχ υετιλέχ πςοοπτιλέχ ηια 

το νέμμοξ. 

 

Ιατά τθ διάςλεια τοω 2014, θ Banca Romaneasca 

(BROM) έυεσε τα υενέμια ηια τθξ επιστςοζή στθξ 

λεςδοζοςία, λαυρχ πεςιοςίστθλαξ οι πιέσειχ στιχ 

πθηέχ ψςθνατοδΰτθσθχ λαι ιδιαίτεςα στο λΰστοχ 

ψςθνατοδΰτθσθχ. Σωηλελςινέξα, το λΰστοχ ψςθνα-

τοδΰτθσθχ απΰ τιχ ψςθναταηοςέχ νειρυθλε λατά 89 

ν.β. λατά νέσο ΰςο, αηηίϊοξταχ τιχ 81 ν.β., στο τέ-

μοχ τοω έτοωχ, εξρ το λΰστοχ δαξεισνού ηια πεμά-

τεχ ωποψρςθσε λατά 152 ν.β. Ωστΰσο οι επιδΰσειχ 

τθχ Τςάπεϊαχ επθςεάστθλαξ απΰ τα νέτςα τθχ Ιε-

ξτςιλήχ Τςάπεϊαχ τθχ Ροωναξίαχ ηια αύκθσθ τφξ 

ποσοστρξ λάμωγθχ ΰσοξ αζοςά σωηλελςινέξεχ 

ονάδεχ μθκιπςΰυεσνφξ λαι ηια νείφσθ τοω ποσο-

στού νθ εκωπθςετούνεξφξ δαξείφξ σε επίπεδο 

ομΰλμθςοω τοω τςαπεϊιλού σωστήνατοχ. 

 

Το σύξομο τοω εξεςηθτιλού τθχ τςάπεϊαχ διανος-

ζρυθλε στα €1,9 δισ., (σωνπεςιμανβαξονέξφξ τφξ 

δαξείφξ εκφτεςιλού), εξρ τα λέςδθ πςο πςοβμέ-

γεφξ διανοςζρυθλαξ στα €10,7 ελατ., παςοωσιά-

ϊοξταχ βεμτίφσθ 72% σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο 

έτοχ. Οι λαταυέσειχ πεματρξ διανοςζρυθλαξ στα 

€890 ελατ., παςοωσιάϊοξταχ αύκθσθ τθχ τάκθχ τοω 

1% σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο έτοχ. 

 

Ιαυρχ το 2014 θ επιδείξφσθ τοω εξεςηθτιλού σω-

ξέψισε ξα απασψομεί τιχ τςάπεϊεχ, θ Banca 

Romaneasca πςοέβθ σε νέτςα υφςάλισθχ τθχ 

ποιΰτθταχ τοω εξεςηθτιλού τθχ νε τθξ εξίσψωσθ τφξ 

εισπςαλτιλρξ ωποδονρξ τθχ λαι ταωτΰψςοξθ δια-

ηςαζή δαξείφξ σε οςιστιλή λαυωστέςθσθ λαι ψφςίχ 

πςοοπτιλή είσπςακθχ. Ιατά σωξέπεια, ο δείλτθχ 

δαξείφξ σε λαυωστέςθσθ σθνείφσε πτρσθ τθχ τά-

κεφχ τοω 5% σε σψέσθ νε το πςοθηούνεξο έτοχ. 

 

Όσοξ αζοςά τθξ μιαξιλή τςαπεϊιλή, θ Banca 

Romaneasca σωξέψισε ξα πςοφυεί τα λαταξαμφτι-

λά δάξεια ψφςίχ εκασζάμισθ νε στΰψο τθξ πςοσέμ-

λωσθ ξέφξ λαι ωζιστάνεξφξ πεματρξ, στο πμαίσιο 

τθχ πςοσπάυειάχ τθχ ξα διατθςήσει τα επίπεδα πι-

στοδΰτθσήχ τθχ. 

 

Όσοξ αζοςά τιχ λαταυέσειχ, θ αηοςά σωξεψίϊει ξα 

ψαςαλτθςίϊεται απΰ επιυετιλέχ πςοφυθτιλέχ πςα-

λτιλέχ. Ωστΰσο, θ Banca Romaneasca λατάζεςε ξα 

αωκήσει τφξ ΰηλο σωξαμμαηρξ μιαξιλήχ λατά 4% το 

2014 εξρ παςάμμθμα διατήςθσε έξα ισοςςοπθνέξο 

λατάμοηο πςοσζοςρξ. Η αύκθσθ αωτή οζείμεται 

λωςίφχ στιχ λαταυέσειχ σε RON, εκέμικθ θ οποία 

επιβεβαίφσε τθ στςατθηιλή τθχ τςάπεϊαχ ξα εστιά-

σει στοξ δαξεισνΰ σε εηψρςιο ξΰνισνα. 

 

Το εταιςιλΰ ψαςτοζωμάλιο σθνείφσε άξοδο ΰσοξ 

αζοςά τιχ βςαψωπςΰυεσνεχ ψςθνατοδοτήσειχ – 

σωνβάσειχ πςαλτοςείαχ επιψειςθνατιλρξ απαιτή-

σεφξ, reverse factoring, πςοεκοζμήσειχ λαι ψςθ-

νατοδΰτθσθ ενποςίοω. Στο πμαίσιο αωτΰ, αξαπτύ-

ψυθλαξ ειδιλά σψεδιασνέξα πςοϋΰξτα σε σωξεςηα-

σία νε λοςωζαίοωχ ασζαμιστέχ πιστφτιλού λιξδύ-

ξοω, πςολεινέξοω ξα δθνιοωςηθυεί έξα σωνπμθςφ-

νατιλΰ πςοϋΰξ το οποίο υα νποςούσε ξα παςέψει 

στοωχ εταιςιλούχ πεμάτεχ τθχ τςάπεϊαχ ςεωστΰτθτα 

λαι ταωτΰψςοξο πεςιοςισνΰ τφξ λιξδύξφξ. 

 

Η Banca Romaneasca διαυέτει ισψωςή λεζαμαιαλή 

επάςλεια νε τοξ αξτίστοιψο δείλτθ ξα λωναίξεται 

στο 19,07% στο τέμοχ τοω έτοωχ (σύνζφξα νε τιχ 

απαιτήσειχ τθχ Βασιμείαχ ΘΘΘ), πάξφ απΰ τοξ νέσο 

ΰςο τθχ ψρςαχ. Το 2014, τα μειτοωςηιλά έκοδα σθ-

νείφσαξ νείφσθ λατά 8% σε σψέσθ νε το 2013, φχ 

αποτέμεσνα τφξ νέτςφξ σωηλςάτθσθχ τφξ εκΰδφξ 

ποω εζάςνοσε θ εταιςεία. Το λαυαςΰ επιτολιαλΰ 

πεςιυρςιο διανοςζρυθλε στιχ 263 ν.β. 

 

3.6    VOJVODJANSKA BANKA AD 
 

Το 2014 θ σεςβιλή οιλοξονία αξτινετρπισε σοβα-

ςέχ πςολμήσειχ, λατάζεςε ΰνφχ ξα διατθςήσει τθξ 

πιστομθπτιλή τθχ ιλαξΰτθτα σταυεςή (BB-/B+/Β1), 

νε άνεσεχ κέξεχ επεξδύσειχ στο ωηιέχ επίπεδο τφξ 

€ 1,2 δισ. Η οιλοξονιλή αξάπτωκθ αξανέξεται στα-

υεςή λατά το 2015, μΰηφ τφξ αξταηφξιστιλρξ οιλο-

ξονιλρξ λαι ζοςομοηιλρξ λιξήτςφξ, ποω  φυούξται 

απΰ τθξ έξτακθ τθχ ψρςαχ στθξ Εωςφπαϋλή Έξφσθ, 

τθξ πςορυθσθ σωστθνατιλρξ λαι εξτατιλρξ νετας-

ςωυνίσεφξ λαι τθξ αξάπτωκθ τφξ ωποδονρξ. Ο τςα-

πεϊιλΰχ τονέαχ παςένειξε ωηιήχ λαι νε επαςλή 

ςεωστΰτθτα, λαυρχ οι 29 τςάπεϊεχ ποω μειτοωςηούξ 

στθ ψρςα σθνείφσαξ υετιλά οιλοξονιλά αποτεμέ-

σνατα λαι αξάπτωκθ τοω σωξομιλού εξεςηθτιλού 

(€25 δισ.). 

 

Υπΰ δωσνεξείχ οιλοξονιλέχ σωξυήλεχ, θ 

Vojvodjanska Banka λατΰςυφσε ξα σθνειρσει αύ-

κθσθ τφξ εσΰδφξ λαι λαυαςά λέςδθ €4,2 ελατ. Η 
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Vojvodjanska Banka παςανέξει νετακύ τφξ 10 λο-

ςωζαίφξ τςαπεϊρξ στθ Σεςβία, στθξ ΰηδοθ υέσθ 

απΰ πμεωςάχ εξεςηθτιλού. Η λεζαμαιαλή επάςλεια 

τθχ Τςάπεϊαχ αξήμυε σε 17,6%, σθναξτιλά πάξφ 

απΰ το λαξοξιστιλΰ ΰςιο. Επίσθχ, θ Τςάπεϊα λατά-

ζεςε ξα λςατήσει το ποσοστΰ τφξ νθ εκωπθςετού-

νεξφξ δαξείφξ σθναξτιλά λάτφ τοω νέσοω ΰςοω 

τθχ αηοςάχ, λωςίφχ μΰηφ τθχ αποτεμεσνατιλήχ 

πομιτιλήχ ακιομΰηθσθχ λιξδύξφξ. 

 

Ωχ νία απΰ τιχ σωστθνιλέχ τςάπεϊεχ τθχ Σεςβίαχ, 

νε το τςίτο νεηαμύτεςο δίλτωο λαταστθνάτφξ τθχ 

ψρςαχ, το δαξειαλΰ ψαςτοζωμάλιο μιαξιλήχ τθχ 

Τςάπεϊαχ αωκήυθλε λατά 19%, εξρ θ σωξομιλή αηο-

ςά μιαξιλήχ αωκήυθλε λατά 9%.  

 

To νέμμοξ τθχ Τςάπεϊαχ εκαςτάται απΰ τθξ παςοψή 

ωγθμήχ ποιΰτθταχ ωπθςεσιρξ λαι πςοϋΰξτφξ στοωχ 

πεμάτεχ, τθξ ελπμήςφσθ τφξ βςαψωπςΰυεσνφξ 

αξαηλρξ ςεωστΰτθταχ τφξ λεςδοζΰςφξ επιψειςθ-

νατιλρξ πεματρξ τθχ, λαι τοξ πςοηςαννατισνΰ να-

λςοπςΰυεσνφξ ψςθνατοδοτήσεφξ ηια επεξδωτιλά 

σψέδια ποω παςοωσιάϊοωξ υετιλή οιλοξονιλή πςοο-

πτιλή. 

 

 

3.7     BANKA NBG ALBANIA SH.A 
 

Το 2014 ήταξ έξα έτοχ πςολμήσεφξ ηια τθξ οιλοξο-

νία τθχ Αμβαξίαχ, λαυρχ σθνειρυθλαξ αμμαηέχ στο 

ζοςομοηιλΰ σύστθνα, o ςωυνΰχ οιλοξονιλήχ αξά-

πτωκθχ ήταξ ωποτοξιλΰχ, λαι ωπήςκε νία ηεξιλεωνέ-

ξθ νείφσθ τφξ επιτολίφξ τθχ αηοςάχ. Παςΰτι λιξή-

υθλε επίσθνα σε ωγθμΰτεςα επίπεδα απΰ αωτά τοω 

πςοθηούνεξοω έτοωχ, ο ςωυνΰχ αξάπτωκθχ τοω ΑΕΠ 

παςένειξε στο 1,89%, πομύ πιο λάτφ απΰ τιχ δωξα-

τΰτθτεχ τθχ ψρςαχ, λωςίφχ μΰηφ τθχ αξίσψωςθχ 

ϊήτθσθχ. Σύνζφξα νε στοιψεία τθχ Έξφσθχ Τςαπε-

ϊρξ τθχ Αμβαξίαχ, θ πιστφτιλή επέλτασθ σθνείφσε 

άξοδο τθχ τάκεφχ τοω 5,21% πεςίποω, εξρ οι λατα-

υέσειχ αωκήυθλαξ λατά 4,47%. 

 

Ιατά τθ διάςλεια τοω 2014, θ Banka NBG Albania 

βεμτίφσε τιχ πομιτιλέχ λαι τιχ διαδιλασίεχ διαψείςι-

σθχ λιξδύξφξ δίδοξταχ ένζασθ στθ διατήςθσθ τθχ 

λαμήχ ποιΰτθταχ τοω ψαςτοζωμαλίοω τθχ, εξρ επί-

σθχ αξαβάυνισε το πμαίσιο εταιςιλήχ διαλωβέςξθ-

σήχ τθχ εξαςνοξίϊοξτάχ το νε τιχ λαξοξιστιλέχ α-

παιτήσειχ λαι τιχ λατεωυωξτήςιεχ ηςαννέχ τοω Ονί-

μοω ΕΤΕ. 

 

Επίσθχ, διατήςθσε ιλαξοποιθτιλή λεζαμαιαλή βάσθ 

νε τοξ αξτίστοιψο δείλτθ ξα διανοςζρξεται στο 20%, 

ωπεςβαίξοξταχ λατά πομύ το λαξοξιστιλΰ ΰςιο τοω 

15%. Ταωτΰψςοξα, διατήςθσε τθξ ισψωςή ςεωστΰτθτά 

τθχ νε τοξ δείλτθ ςεωστΰτθταχ ξα αξέςψεται στο 41% 

σωξομιλά. 

 

Η NBG Albania είξαι αωτοψςθνατοδοτούνεξθ λαι 

παςανέξει λεςδοζΰςα ηια πένπτο σωξαπτΰ έτοχ, 

παςά τιχ δωσνεξείχ σωξυήλεχ ποω επιλςατούξ στθξ 

αηοςά, νε λαυαςά λέςδθ €1,2 ελατ. Τα λέςδθ πςο 

πςοβμέγεφξ λαι ζΰςφξ ηια το 2014 αξήμυαξ σε 

€2,5 ελατ. Οι πςοβμέγειχ ηια επισζάμειεχ λωνάξ-

υθλαξ στο €1,1 ελατ., σωνβάμμοξταχ στθξ αύκθσθ 

τοω δείλτθ λάμωγθχ νθ εκωπθςετούνεξφξ δαξείφξ 

στο 49%, σε σύηλςισθ νε το 43% τοω πςοθηούνεξοω 

έτοωχ. Η ψανθμή ϊήτθσθ ηια δάξεια σωξέβαμε στθ 

νείφσθ λατά 3% τοω δαξειαλού ωπομοίποω, εξρ οι 

λαταυέσειχ επθςεάστθλαξ απΰ εκφηεξείχ παςάηο-

ξτεχ νε αποτέμεσνα ξα σθνειρσοωξ νείφσθ λατά 

2% σε σύηλςισθ νε το πςοθηούνεξο έτοχ.  

 

3.8     ΕΘΝΙΚΗ ΣΡΑΠΕΖΑ ΣΗ΢ ΕΛΛΑΔΟ΢    

          (ΚΤΠΡΟΤ) 
 

Η Ιωπςιαλή Οιλοξονία, σωξέψισε ηια 3θ ψςοξιά ξα 

ενζαξίϊει έξτοξα τα σθνάδια τθχ ύζεσθχ, τοω ωγθ-

μού δείλτθ αξεςηίαχ λαι βεβαίφχ, τα σοβαςά πςο-

βμήνατα στθ πςαηνατιλή οιλοξονία (Κθ Εκωπθςε-

τούνεξα Δάξεια-ΚΕΔ), ποω πμήττοωξ λαίςια τα απο-

τεμέσνατα λαι τθξ λεζαμαιαλή επάςλεια τφξ τςα-

πεϊρξ.  

 

Σθνειρξεται ΰτι λαυ’ ΰμο το 2014 λαι λατά τα α΄ 

τςίνθξο τοω 2015, σωξεψίϊεται θ επιδείξφσθ τοω 

ποσοστού τφξ ΚΕΔ, ποω ωπεςβαίξει πμέοξ το 50%. 

Παςάμμθμα νε το λωπςιαλΰ πεςιβάμμοξ, έξτοξθ 

αςξθτιλή επιςςοή ωπάςψει λαι απΰ τιχ εκεμίκειχ 

στθξ Εμμάδα, ποω έψοωξ επίπτφσθ σε ΰμεχ τιχ εμ-

μθξιλέχ υωηατςιλέχ τςάπεϊεχ στθξ Ιύπςο.  

 

Κέσα σε αωτΰ το πεςιβάμμοξ, θ ΕΤΕ (Ιύπςοω) λιξή-

υθλε λαι σωξεψίϊει ξα λιξείται νε εωεμικία λαι πςο-

σαςνοστιλΰτθτα, πςολεινέξοω ξα διασζαμίσει τθξ 

αωτάςλεια λαι τθ δωξανιλή παςοωσία τθχ στο ξθσί. 
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Οι πςοσπάυειεχ αωτέχ, απέδφσαξ τα αξανεξΰνεξα 

λαι σωηλελςινέξα επετεύψυθσαξ:  

 Θσψωςή Ιεζαμαιαλή Βάσθ, νε Δείλτθ Ιεζα-

μαιαλήχ Επάςλειαχ (CET1), ποω ωπεςβαίξει 

το 18% (νε 31/12/2014).  

 

 Σθναξτιλή λάμωγθ τφξ νθ εκωπθςετούνε-

ξφξ δαξείφξ νε επαςλείχ πςοβμέγειχ (πεςί 

το 47%, ποω υεφςείται απΰ τα ωγθμΰτεςα τοω 

λμάδοω).  

 

 Θλαξοποιθτιλή ςεωστΰτθτα, παςά τιχ ΰποιεχ 

απρμειεχ μΰηφ αβεβαιΰτθταχ λαι εκεμίκεφξ 

στθξ Εμμάδα. 

 

 Πεςαιτέςφ βεμτίφσθ τοω Δείλτθ Εσΰ-

δφξ/Ιΰστοωχ, ποω ηια το 2014, βςίσλεται 

αςλετά ψανθμΰτεςα τοω 50%.      

 

Τέμοχ, σωξέπεια τφξ αξφτέςφ ήταξ θ αύκθσθ τθχ 

οςηαξιλήχ λεςδοζοςίαχ λατά 33% (απΰ €17 ελ. το 

2013 σε €22,6 ελ. το 2014), έσοδα πςοεςψΰνεξα 

απολμειστιλά απΰ δςαστθςιΰτθτεχ τθχ Ιύπςοω.  

 

Για το 2015 οι ελτινήσειχ λαι οι πςοοπτιλέχ παςα-

νέξοωξ υετιλέχ, λαυΰσοξ πςοβμέπεται ξα διατθςθ-

υεί θ βεμτίφσθ ΰμφξ τφξ νεηευρξ τθχ Τςάπεϊαχ, 

παςά τθ σωξέψισθ τθχ οιλοξονιλήχ λςίσθχ.    
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4.1 Α΢ΥΑΛΙ΢ΣΙΚΕ΢ ΕΡΓΑ΢ΙΕ΢ 
 

O Όνιμοχ τθχ ΕΤΕ, νέσφ τφξ υωηατςιλρξ εταιςειρξ 

Ευξιλή Ασζαμιστιλή λαι ΝBG Bancassurance, πςο-

σζέςει ασζαμιστιλά πςοϋΰξτα λαι ωπθςεσίεχ, τα 

οποία λαμύπτοωξ το σύξομο τφξ λμάδφξ ασζάμισθχ 

λαι απεωυύξοξται σε ιδιρτεχ λαι επιψειςήσειχ. 

Η Ευξιλή Ασζαμιστιλή, θ νεηαμύτεςθ ασζαμιστιλή 

εταιςία στθξ Εμμάδα, παςοωσίασε λέςδθ πςο ζΰ-

ςφξ ύγοωχ €105 ελατ. ηια το 2014, έξαξτι €111 ελατ. 

ηια το 2013, εκέμικθ ποω επιβεβαιρξει τθ διατήςθσθ 

τθχ λεςδοζοςίαχ τθχ Εταιςίαχ σε ωγθμά επίπεδα. 

Το υετιλΰ αποτέμεσνα τοω 2014 επιτεύψυθλε λωςί-

φχ μΰηφ τθχ νεταστςοζήχ τθχ πτφτιλήχ ποςείαχ 

τθχ παςαηφηήχ τοω λμάδοω Ζφήχ, τθχ σωηλςάτθσθχ 

τφξ δειλτρξ ϊθνιρξ σε σψετιλά ψανθμά επίπεδα, 

τθχ σωξεψιϊΰνεξθχ αποτεμεσνατιλήχ διαψείςισθχ 

τοω ψαςτοζωμαλίοω Επεξδύσεφξ, τθχ αξάπτωκθχ 

ξέφξ λεςδοζΰςφξ πςοϋΰξτφξ, τθχ εξίσψωσθχ τφξ 

εξαμμαλτιλρξ διλτύφξ πφμήσεφξ λαι τθχ αποτεμε-

σνατιλήχ διαψείςισθχ τφξ μειτοωςηιλρξ εκΰδφξ, 

νέσφ λαι σωξεςηειρξ νε τθξ Κθτςιλή Εταιςία ΕΤΕ. 

Οι βασιλοί δείλτεχ ϊθνιρξ λατά το 2014 διανοςζρ-

υθλαξ ιλαξοποιθτιλά σε 58,1% ηια τοξ λμάδο Αωτο-

λιξήτοω, 7,2% ηια τοξ λμάδο Θωςΰχ, 23,5% ηια τοωχ 

Ζοιπούχ λμάδοωχ λαι 69,1% ηια τοξ λμάδο Υηείαχ. 

Επιπςΰσυετα θ Ευξιλή Ασζαμιστιλή πεςιΰςισε λατά 

€20,9 ελατ. (νείφσθ -20,7%) σε σψέσθ νε το 2013 το 

ύγοχ τφξ αξείσπςαλτφξ απαιτήσεφξ, νέσφ εζας-

νοηήχ αωστθςΰτεςφξ διαδιλασιρξ, αμμαηήχ τθχ 

πιστομθπτιλήχ τθχ πομιτιλήχ, λαυρχ λαι νε τθξ ε-

ζαςνοηή ξέφξ τςΰπφξ είσπςακθχ ασζαμίστςφξ ηια 

τα ασζαμιστήςια σωνβΰμαια ΰμφξ τφξ λμάδφξ. 

Ακίϊει ξα σθνειφυεί ΰτι θ Ευξιλή Ασζαμιστιλή πέ-

τωψε τθ νείφσθ τφξ μειτοωςηιλρξ εκΰδφξ τθχ απΰ 

€113,4 ελατ. σε €108,5 ελατ., ήτοι νείφσθ 4,5% σε 

σψέσθ νε το 2013. 

Τα βασιλά οιλοξονιλά νεηέυθ τθχ Ευξιλήχ Ασζαμι-

στιλήχ διανοςζρξοξται φχ εκήχ: 

 

Βασικά οικονομικά μεγέθη   

(ποσά σε εκατ. €)                  2014    2013       % 

Σύξομο εξεςηθτιλού     3.189    3.384  -5,8% 

Ίδια λεζάμαια                     567       503 12,8% 

Ιέςδθ νετά ζΰςφξ       105         111 -5,4% 

 

Η σθναξτιλή εξίσψωσθ τφξ ιδίφξ λεζαμαίφξ σων-

βαδίϊει νε τθξ θηετιλή υέσθ τθχ Ευξιλήχ Ασζαμι-

στιλήχ στθξ αηοςά ασζαμίσεφξ ϊφήχ λαι ϊθνιρξ 

λαι λαταδειλξύει τθ δωξατΰτθτά τθχ ξα αξταπεκέμ-

υει στιχ δωσνεξείχ σωξυήλεχ ποω δθνιούςηθσε θ 

ύζεσθ στθξ εμμθξιλή οιλοξονία, αμμά λαι τθξ τοπο-

υετεί στο λατάμμθμο σθνείο ρστε ξα εκαλομοωυεί 

ξα διαδςανατίϊει πςφταηφξιστιλΰ ςΰμο λατά το 

πέςασνα τθχ οιλοξονίαχ απΰ τθξ ύζεσθ στθξ αξά-

λανγθ. 

Το δίλτωο τθχ Ευξιλήχ Ασζαμιστιλήχ στθξ Εμμάδα 

αςιυνεί 13 λαταστήνατα, 158 ηςαζεία πφμήσεφξ, 

2.204 ασζαμιστιλούχ σωνβούμοωχ λαι 1.461 σωξες-

ηαϊΰνεξα ασζαμιστιλά πςαλτοςεία, εξρ τα πςοϋΰ-

ξτα τθχ πςοσζέςοξται επίσθχ νέσφ τοω ελτετανέ-

ξοω διλτύοω λαταστθνάτφξ τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ 

(τςαπεϊοασζάμειεχ) λαυρχ λαι νε απεωυείαχ πφ-

μήσειχ (direct selling), αμμά λαι νέσφ τθχ on-line 

πματζΰςναχ Ευξιλή Protect. 

 

Για το 2015 υα δουεί ένζασθ στθξ ωμοποίθσθ σθ-

ναξτιλρξ έςηφξ ωποδονήχ: 

 Ομολμθςφνέξο Θμθςοζοςιαλΰ Σύστθνα (το 
νεηαμύτεςο έςηο ποω έψει πςαηνατοποιθυεί 
στθξ εμμθξιλή ασζαμιστιλή αηοςά). 

 Σωστήνατα διαψείςισθχ λΰστοωχ λαι βεμτίφσθχ 
μειτοωςηίαχ, ΰπφχ Anti-fraud ηια τοξ λμάδο 
αωτολιξήτοω, λαι ιατςιλά πςφτΰλομμα ηια τοξ 
λμάδο ϊφήχ (ωηεία). 

 Σωστήνατα αξάπτωκθχ πφμήσεφξ (e-
underwriting, social media, mobile applica-
tions). 

 Σωστήνατα διαψείςισθχ απουενάτφξ λαι λαξο-
ξιστιλρξ ωποψςερσεφξ (εζαςνοηή Solvency II, 
ξέα εζαςνοηή ηια τοξ αξαμοηισνΰ). 

Βασιλΰχ στΰψοχ είξαι θ εταιςία ξα παςανείξει πςρ-

τθ στθξ αηοςά ασζαμίσεφξ λαι ξα απεωυωξυεί νε 

λαιξοτΰνεχ μύσειχ πςοχ τοωχ πεμάτεχ τθχ πςοσζέ-

ςοξταχ ωγθμού επιπέδοω εκωπθςέτθσθ, εξισψύο-

ξταχ πεςαιτέςφ τθ μειτοωςηιλή τθχ αποτεμεσνατι-

λΰτθτα, ακιοποιρξταχ τοωχ αξυςρπιξοωχ πΰςοωχ 

τθχ λαι εκασζαμίϊοξταχ σταυεςή λεςδοζοςία λαι 

λεζαμαιαλή υφςάλισθ. 
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4.2 ΞΕΝΟΔΟΦΕΙΑΚΕ΢ ΕΠΙΦΕΙΡΗ΢ΕΙ΢ 

 

Ο Όνιμοχ τθχ ΕΤΕ δςαστθςιοποιήυθλε στοξ τονέα 

τφξ κεξοδοψειαλρξ επιψειςήσεφξ το 2014 νέσφ τθχ 

Αστής Θαμάχ Βοωμιαηνέξθχ ΑΗΕ. 

Tο 2014 ο πςοοςισνΰχ τθχ Αυήξαχ, σωξέψισε τθ 

υετιλή τοω ποςεία, νε τθξ λίξθσθ τοω αεςοδςονίοω 

ξα παςοωσιάϊει στο σύξομο τοω έτοωχ αύκθσθ τοω-

ςιστιλρξ αζίκεφξ +30% (Θθηή: ΣΕΤΕ). Η νέσθ πμθ-

ςΰτθτα διευξρξ κεξοδοψείφξ πομωτεμείαχ τθχ Αττι-

λήχ λατά το 2014 αωκήυθλε σε 59,2% (2013: 52,2%), 

εξρ νιλςή αύκθσθ παςατθςήυθλε λαι στθ νέσθ 

θνεςήσια τινή ποω αξήμυε σε €153,41 (2013: 

€141,22) (Θθηή: Στατιστιλή αξάμωσθ Εταιςείαχ). 

 

Αξτίστοιψθ τάσθ παςοωσίασε λαι θ δςαστθςιΰτθτα 

τθχ Αστής Θαμάχ ποω σθνείφσε σθναξτιλή αύκθσθ 

στθξ πμθςΰτθτα λαι λύλμο εςηασιρξ λαι βεμτίφσθ 

στα αποτεμέσνατα ψςήσθχ σε σψέσθ νε το 2013. Στθ 

βεμτίφσθ αωτή σωξέβαμαξ οι πςοσπάυειεχ τθχ διοί-

λθσθχ φχ πςοχ τοξ πεςαιτέςφ πεςιοςισνΰ τφξ μει-

τοωςηιλρξ δαπαξρξ λαυρχ λαι θ εζαςνοηή τοω 

πςοηςάννατοχ αξαδιάςυςφσθχ τοω ψςθνατοοιλο-

ξονιλού λΰστοωχ. 

 

Ιατά τθ ψςήσθ 2014, ο εξοποιθνέξοχ λύλμοχ εςηα-

σιρξ αξήμυε σε €30,9 ελατ., έξαξτι €26,9 ελατ. το 

2013, παςοωσιάϊοξταχ αύκθσθ λατά πεςίποω 14%. 

 

Ο  Όνιμοχ λαι θ Εταιςεία ηια τθ ψςήσθ ποω έμθκε 

τθξ 31 Δελενβςίοω 2014, παςοωσιάϊοωξ αξτίστοιψα 

λαυαςέχ ϊθνίεχ ύγοωχ €4.006 ψιμ. λαι €3.611 ψιμ. 

λαι βςαψωπςΰυεσνεχ ωποψςερσειχ ποω ωπεςβαί-

ξοωξ το λωλμοζοςούξ εξεςηθτιλΰ λατά αξτίστοιψα 

€808 ψιμ. λαι €3.730 ψιμ. Η παςατετανέξθ ψςθνατο-

οιλοξονιλή λςίσθ στθξ εμμθξιλή οιλοξονία έψει 

άνεσθ επίπτφσθ στθ δωξατΰτθτα άξτμθσθχ  ςεωστΰ-

τθταχ τφξ Εμμθξιλρξ τςαπεϊρξ λαι εξδέψεται ξα 

πεςιοςίσει τθ δωξατΰτθτα τθχ Εταιςείαχ ξα αξτμήσει 

ψςθνατοδΰτθσθ απΰ εηψρςια πιστφτιλά ιδςύνατα, 

εζΰσοξ ψςειαστεί, πςοχ λάμωγθ μειτοωςηιλρξ ή 

επεξδωτιλρξ αξαηλρξ. 

 

4.3 ΕΚΜΕΣΑΛΛΕΤ΢Η ΑΚΙΝΗΣΩΝ 
 

Η Διεύθυνση Θεςιοωσίαχ τθχ Τςάπεϊαχ το 2014 

επέδεικε έξτοξθ δςαστθςιΰτθτα στθ διαψείςισθ λαι 

ελνετάμμεωσθ  τΰσο τθχ αλίξθτθχ πεςιοωσίαχ τθχ, 

ΰσο λαι τφξ αλιξήτφξ τφξ υωηατςιλρξ εταιςειρξ 

τοω Ονίμοω, στο πμαίσιο τθχ εζαςνοηήχ εξιαίαχ 

πομιτιλήχ λαι στςατθηιλήχ ηια τθξ ακιοποίθσθ τθχ 

αλίξθτθχ πεςιοωσίαχ τθχ Τςάπεϊαχ. 

 

Θαςΰτι θ αηοςά αλιξήτφξ έψει σωνπμθςρσει έκι 

διαδοψιλά ψςΰξια πτρσθχ νε λωςίαςψο ψαςαλτθςι-

στιλΰ τθχ τθξ ωπεςπςοσζοςά λαι τθξ αξαινιλή ϊή-

τθσθ, θ διαψείςισθ λαι ακιοποίθσθ τφξ αλιξή-

τφξ λατά το 2014, απέζεςε λέςδθ ύγοωχ €15,6 ε-

λατ. ποω πςοήμυαξ απΰ τθξ πρμθσθ δωο αλιξήτφξ 

σωξομιλήχ ακίαχ πρμθσθχ €17,1 ελατ., απΰ τθξ εί-

σπςακθ οζειμρξ μΰηφ  ελνίσυφσθχ αλιξήτφξ €1,4 

ελατ. λαι απΰ οζειμΰνεξθ αποϊθνίφσθ ψςήσθχ  €1 

ελατ.  

 

Σωξεψίστθλε λαι το 2014 θ πςοσπάυεια ελνίσυφσθχ 

αλιξήτφξ νε αποτέμεσνα τθξ ωποηςαζή ολτρ ξέφξ 

σωνβάσεφξ νε σωξομιλΰ ετθσιοποιθνέξο νίσυφνα 

€ 560 ψιμ.  λαι διανΰςζφσθ τοω σωξΰμοω ελνισυφ-

νέξφξ σωνβάσεφξ στιχ 96, νε ετήσιο νίσυφνα €2,8 

ελατ. 

 

Το ψαςτοζωμάλιο τθχ Κοξάδαχ ναχ τθξ 31.12.2014 

αποτεμείτο απΰ 1.454 αλίξθτα σωξομιλήχ μοηιστιλήχ 

ακίαχ λατά IFRS €236,6 ελατ, απΰ τα οποία τα ξεο-

απολτθυέξτα αλίξθτα αξήμυαξ στα 54 νε σωξομιλή 

ακία λτήσθχ €7,2 ελατ. Η απΰλτθσθ ξέφξ αλιξήτφξ 

οζείμεται, λωςίφχ, στθξ αποςςΰζθσθ τθχ Ευξιλήχ 

Ιεζαμαίοω λαι στα πμαίσια τθχ, νεταβίβασθχ 48 

αλιξήτφξ στθ Διεύυωξσθ Θεςιοωσίαχ.  
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5.1  ΔΙΑΦΕΙΡΙ΢Η ΚΙΝΔΤΝΩΝ ΣΟΤ ΟΜΙΛΟΤ 
 

Η ζλγϊηίτλυκ νγλ ρ έξηιϊρω νλπζβπψπ γςρφηξηί γπγ-
ςΰυςγυφρ νροοάφλ φκω υϋπρξλνήω υφτγφκιλνήω φρϋ 
Οοίξρϋ, οη υνρςΰ γθηπΰω φκπ ρϋυλγυφλνή ςγτγνρ-
ξρβχκυκ φψπ ϋςγτνφσπ νγλ ςλχγπσπ νλπζβπψπ ιλγ 
φρπ ρτιγπλυοΰ, γθηφέτρϋ φκπ ηπγτοΰπλυκ οη φλω 
προλνέω νγλ χηυολνέω γςγλφήυηλω ςρϋ γςρττέρϋπ 
γςΰ φκ ξηλφρϋτιίγ φρϋ. 
 

Ο Όολξρω έϊηλ ςτρυζλρτίυηλ υγθσω φρ ςητίιτγοογ 
(risk profile) νγλ φκ ζλάχηυκ γπάξκεκω νλπζβπψπ 
(risk appetite), νγλ έϊηλ υϊηζλάυηλ φκ υφτγφκιλνή νγλ 
φκπ ςρξλφλνή ζλγϊηίτλυήω φρϋω. Τηξλνή ηϋχβπκ ιλγ φκ 
υβπχηυκ νγλ φήτκυκ γϋφρβ φρϋ ιηπλνρβ ςξγλυίρϋ 
ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ, υη ηςίςηζρ Οοίξρϋ, έϊηλ φρ 
Δλρλνκφλνΰ Σϋοδρβξλρ (ηθημήω Δ.Σ.) νγλ ςλρ υϋινη-
ντλοέπγ κ Εςλφτρςή Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ φρϋ Δ.Σ. 
(Ε.Δ.Ι.), οη φκπ άοηυκ υϋπζτροή φκω Εςλφτρςήω 
Εξέιϊρϋ. 
 

Τρ ιηπλνΰ ςξγίυλρ ςρϋ χηυςίόηλ φρ Δ.Σ. γςρφηξηί φρπ 
ρζκιΰ ιλγ φκπ γπάςφϋμκ ηςγτνσπ νγλ νγφάξξκξψπ 
ςρξλφλνσπ, οηχρζρξριλσπ νγλ ζλγζλνγυλσπ ςρϋ γ-
ςγλφρβπφγλ ιλγ φρπ ηπφρςλυοΰ, φκ οέφτκυκ, φκπ ςγ-
τγνρξρβχκυκ νγλ φρπ έξηιϊρ νάχη ορτθήω νλπζβ-
πρϋ. 
 

Η Ε.Δ.Ι. ϋςρδάξξηλ ςτρω έιντλυκ υφρ Δ.Σ. φκ υφτγ-
φκιλνή  ζλάχηυκω γπάξκεκω νλπζβπρϋ νγλ ζλγϊηίτλ-
υκω νηθγξγίψπ φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοίξρϋ, υη 
ηφήυλγ δάυκ. Εςλςξέρπ χέφηλ φλω γτϊέω νγλ ηιντίπηλ 
φκπ ςρξλφλνή ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ νγλ ηςλςξέρπ 
ηςρςφηβηλ φκπ νγφγξξκξΰφκφγ φκω ζλγϊηίτλυκ νλπζβ-
πψπ. Η Εςλφτρςή γςγτφίόηφγλ γςρνξηλυφλνά γςΰ οκ 
ηνφηξηυφλνά οέξκ φρϋ Δ.Σ. νγλ φρϋξάϊλυφρπ φρ έπγ 
φτίφρ γϋφσπ (1/3) ηίπγλ γπημάτφκφγ. Τγ οέξκ νγλ ρ 
Πτΰηζτρω φκω Εςλφτρςήω ρτίόρπφγλ γςΰ φρ Δ.Σ. φκω 
Ττάςηόγω, νγφΰςλπ υϋυφάυηψπ φκω Εςλφτρςήω Εφγλ-
τλνήω Δλγνϋδέτπκυκω νγλ Υςρεκθλρφήφψπ. Η Ε.Δ.Ι. 
έϊηλ φκπ ηϋχβπκ πγ ημηφάόηλ γπγθρτέω νγλ πγ γμλρ-
ξριηί φκπ υϋπρξλνή ένχηυκ νλπζβπρϋ φκω Ττάςηόγω 
νγλ φρϋ Οοίξρϋ υη φγνφλνή δάυκ, ξγοδάπρπφγω ϋςΰ-
εκ φκπ ηινηντλοέπκ υφτγφκιλνή γπάξκεκω νλπζβ-
πψπ νγλ φρ Εςλϊηλτκογφλνΰ Σϊέζλρ φρϋ Οοίξρϋ. Ολ 
ςτρφάυηλω νγφγφίχηπφγλ υφκπ Εςλφτρςή γςΰ φρπ Βρ-
κχΰ Γηπλνΰ Δληϋχϋπφή Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ Ττά-
ςηόγω νγλ Οοίξρϋ νγλ Chief Risk Officer. Ιγφά φρ 

έφρω 2014 κ Ε.Δ.Ι. υϋπηζτίγυη 12 θρτέω. Απγξϋφλνή 
ςητλιτγθή φψπ γτορζλρφήφψπ, φκω υβπχηυκω νγλ 
φρϋ φτΰςρϋ ξηλφρϋτιίγω φκω Εςλφτρςήω ηίπγλ ζλγχέ-
υλοκ υφκπ λυφρυηξίζγ φκω Ττάςηόγω, υφλω Εςλφτρςέω 
(Οοίξρω/ Εφγλτλνή Δλγνϋδέτπκυκ/ Δλρλνκφλνΰ Σϋο-
δρβξλρ/ Εςλφτρςέω). 
 

Ο νηπφτλνΰω τΰξρω φγνφλνήω υφήτλμκω φρϋ ςξγλυίρϋ 
ηπφρςλυορβ, γμλρξΰικυκω, ςγτγνρξρβχκυκω νγλ 

ηξέιϊρϋ φψπ νλπζβπψπ ςρϋ γπγξγοδάπηλ ρ Όολξρω 
έϊηλ γπγφηχηί υφλω ζβρ Κρπάζηω Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβ-
πψπ φρϋ Οοίξρϋ: φκ Δληβχϋπυκ Εξέιϊρϋ νγλ Δροήω 
Ιλπζβπψπ φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοίξρϋ 
(Δ.Ε.Δρ.Ι.Τ.&Ο.) νγλ φκ Δληβχϋπυκ Δλγϊηίτλυκω 
Χτκογφρρλνρπρολνσπ νγλ Ζηλφρϋτιλνσπ Ιλπζβπψπ 
φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοίξρϋ (Δ.Δ.Χ.Ζ.Ι.Τ.&Ο.). Ολ 
ηπ ξΰιψ Κρπάζηω γμλρξριρβπ φρϋω νλπζβπρϋω νάχη 
ϊγτφρθϋξγνίρϋ νγλ ζτγυφκτλΰφκφγω φρϋ Οοίξρϋ νγλ 
γυνρβπ ηςρςφηίγ υη ΰξηω φλω χϋιγφτλνέω ηφγλτηίηω 
ςρϋ ζτγυφκτλρςρλρβπφγλ υφρπ ϊτκογφρςλυφψφλνΰ 
φροέγ.  
 

Ολ ζβρ Κρπάζηω Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ φρϋ Οοίξρϋ 
ϋςρυφκτίόρϋπ: 
 φρ Σϋοδρβξλρ Δλγϊηλτλυφλνήω Πρξλφλνήω φκω 

Ττάςηόγω (ALCO), ςρϋ ϊγτάόηλ φκ υφτγφκ-
ιλνή νγλ ςρξλφλνή φκω Ττάςηόγω υη χέογφγ 
ζλάτχτψυκω νγλ ζλγϊηίτλυκω φψπ υφρλϊηίψπ 
Επητικφλνρβ νγλ Πγχκφλνρβ, ξγοδάπρπφγω 
ϋςΰεκ φλω φτέϊρϋυηω υϋπχήνηω υφλω γιρ-
τέω νγλ φγ ΰτλγ νλπζβπρϋ ςρϋ κ Ττάςηόγ 
έϊηλ ρτίυηλ.  

 φκ Δληβχϋπυκ Ιγπρπλυφλνήω Σϋοοΰτθψυκω 
φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοίξρϋ, ςρϋ έϊηλ φκπ 
ηϋχβπκ ιλγ ΰξγ φγ χέογφγ υϋοοΰτθψυκω 
υη νγπΰπηω νγλ ηςρςφλνέω γτϊέω. Ελζλνΰφη-
τγ ψω νγπΰπηω νγλ ηςρςφλνέω γτϊέω γπγ-
θέτρπφγλ: κ λυϊβρϋυγ ηξξκπλνή προρχηυίγ, 
κ Εςλφτρςή φκω Βγυλξηίγω ιλγ φκπ Ττγςηόλ-
νή Εςρςφηίγ, κ Εϋτψςγύνή Ιηπφτλνή Ττά-
ςηόγ νγλ ρ Επλγίρω Εςρςφλνΰω Κκϊγπλυοΰω, 
κ Εϋτψςγύνή Ατϊή Ττγςηόσπ, κ Ττάςηόγ 
φκω Εξξάζρω, κ Εςλφτρςή Ιηθγξγλγιρτάω, 
νγχσω νγλ ρλ γςρθάυηλω φψπ γτοΰζλψπ 
γτϊσπ ςρϋ ηςρςφηβρϋπ φλω ηφγλτηίηω φρϋ 
Οοίξρϋ. Η Δληβχϋπυκ γπγθέτηφγλ υφρ Δ.Σ. 
οέυψ φκω Εςλφτρςήω Εξέιϊρϋ.  

 φκ Δληβχϋπυκ Ευψφητλνρβ Εξέιϊρϋ–
Εςλχηστκυκω φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοί-
ξρϋ ςρϋ γπγθέτηφγλ υφρ Δ.Σ. οέυψ φκω Ε-
ςλφτρςήω Εξέιϊρϋ. Αϋφή υϋοςξκτσπηλ φρ 
ςξγίυλρ ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ, ξηλφρϋτισ-
πφγω ψω γπημάτφκφρ ηξηινφλνΰ ΰτιγπρ, νγλ 
ηςλνηπφτσπηφγλ υφκπ γςρφηξηυογφλνΰφκφγ 
φκω ηθγτοριήω φρϋ. 

 

Εςλςξέρπ ρλ ζβρ Κρπάζηω Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ 

φρϋ Οοίξρϋ υϋπητιάόρπφγλ οη φλω Κρπάζηω Πίυφκω 

(Credit Units), ςρϋ ηςρςφηβρϋπ φλω Πλυφρζρφλνέω 

Κρπάζηω φψπ ςλυφψφλνσπ λζτϋοάφψπ φρϋ Οοίξρϋ νγλ 

υϋοοηφέϊρϋπ υφγ ηιντλφλνά φρϋω ΰτιγπγ, φΰυρ υη 

φρςλνΰ ΰυρ νγλ υη ρολξλνΰ ηςίςηζρ. Κη φκπ γπημγτ-

φκυίγ φρϋω ρλ Κρπάζηω Πίυφκω ζλγυθγξίόρϋπ έπγπ 

γζλάδξκφρ έξηιϊρ φρϋ γπγξγοδγπΰοηπρϋ ςλυφψφλ-
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νρβ νλπζβπρϋ. Ολ Κρπάζηω Πίυφκω ηίπγλ ηςίυκω χη-

ογφρθβξγνηω φψπ Πλυφψφλνσπ Πρξλφλνσπ (Credit 

Policies). 

 

Ιίπζϋπρω Αιρτάω 
 

ΕΣΕ και Finansbank 

Εκσίμηςη και Διαφείπιςη 

Γλγ φκπ γςρφηξηυογφλνή ζλγϊηίτλυκ φρϋ Ιλπζβπρϋ 
Αιρτάω, κ Ττάςηόγ ϋςρξριίόηλ υη νγχκοητλπή δάυκ 
–οέυψ φρϋ υϋυφήογφρω RiskWatch φκω ηφγλτηίγω 
Algorithmics (υήοητγIBM)– φκ Κέιλυφκ Δϋπκφλνή 
Ζκοίγ («ΚΔΖ») φρϋ Εοςρτλνρβ νγλ φρϋ Δλγχέυλορϋ 
ςτρω Πσξκυκ Χγτφρθϋξγνίρϋ φκω Ττάςηόγω. Σϋ-
ινηντλοέπγ, κ Ττάςηόγ ηθγτοΰόηλ φκ οέχρζρ φκω 
Δλγνβογπυκω/Σϋπζλγνβογπυκω, οη ϊτρπλνΰ ρτίόρ-
πφγ οίγω κοέτγω1. Ολ υκογπφλνΰφητηω νγφκιρτίηω 
Ιλπζβπρϋ Αιρτάω ιλγ φκπ Ττάςηόγ ηίπγλ ηπζηλνφλνά 
ρ ηςλφρνλγνΰω νίπζϋπρω, ρ οηφρϊλνΰω νίπζϋπρω νγλ ρ 
υϋπγξξγιογφλνΰω νίπζϋπρω.  
 
Ενφΰω φκω Ττάςηόγω, υη ηςίςηζρ Οοίξρϋ, κ ςγτγνρ-
ξρβχκυκ φρϋ νλπζβπρϋ φκω γιρτάω ηυφλάόηφγλ νϋτί-
ψω υφρ ηοςρτλνΰ νγλ ζλγχέυλορ ςτρω ςσξκυκ ϊγτ-
φρθϋξάνλρ φκω Finansbank Γλγ φρ υνρςΰ γϋφΰ, κ 
χϋιγφτλνή  ϋςρξριίόηλ νγχκοητλπά φκ ΚΔΖ φΰυρ φρϋ 
υϋπρξλνρβ, ΰυρ νγλ φψπ ηςλοέτρϋω νλπζβπψπ (ηςλ-
φρνλγνΰ, οηφρϊλνΰ, υϋπγξξγιογφλνΰ) φρϋ ϊγτφρθϋ-
ξγνίρϋ φκω. Ο ϋςρξριλυοΰω γθρτά υη ϊτρπλνΰ ρτί-
όρπφγ οίγω κοέτγω νγλ ζλάυφκογ ηοςλυφρυβπκω 99%. 
Η ηνφίοκυκ φκω ΚΔΖ ςτγιογφρςρληίφγλ οέυψ φρϋ 
ίζλρϋ υϋυφήογφρω ςρϋ ϊτκυλορςρληί νγλ κ Ττάςηόγ, 
ζκξγζή φρϋ RiskWatch. 
 
Τέξρω, γςΰ φρ 2009, κ Ττάςηόγ ϋςρξριίόηλ υη νγ-
χκοητλπή δάυκ φκ υϋπρξλνή νγλ γπά φβςρ νλπζβπρϋ 
ΚΔΖ φρϋ Οοίξρϋ, υϋοςητλξγοδάπρπφγω υφρϋω ϋςρ-
ξριλυορβω φρ Εοςρτλνΰ νγλ φρ Δλγχέυλορ ςτρω ςσ-
ξκυκ ϊγτφρθϋξάνλρ φκω ΕΤΕ νγλ φγ γπφίυφρλϊγ ϊγτ-
φρθϋξάνλγ φκω Finansbank. Ο νίπζϋπρω γιρτάω ςρϋ 
γπγξγοδάπηφγλ γςΰ φλω ϋςΰξρλςηω χϋιγφτλνέω ηίπγλ 
υϊηφλνά ϊγοκξΰω υη υϊέυκ οη φρπ νίπζϋπρ ςρϋ ηπέ-
ϊηφγλ υφγ ϊγτφρθϋξάνλγ φκω ΕΤΕ νγλ φκω Finans-
bank. Πτρνηλοέπρϋ πγ ζλγυθγξλυφηί κ γμλρςλυφίγ 
φρϋ ηυψφητλνρβ ϋςρζηίιογφρω ςρϋ ϊτκυλορςρληίφγλ 
ιλγ φρπ ϋςρξριλυοΰ φψπ νηθγξγλγνσπ γςγλφήυηψπ 
έπγπφλ φρϋ Ιλπζβπρϋ Αιρτάω, κ Ττάςηόγ ηθγτοΰόηλ 
υη νγχκοητλπή δάυκ ςτΰιτγοογ Δρνλογυφλνρβ ην 
φψπ Υυφέτψπ Εξέιϊρϋ (back-testing). Ο έξηιϊρω, 
υβοθψπγ οη φρ λυϊβρπ νγπρπλυφλνΰ ςξγίυλρ φκω ΤφΕ, 
ςητλρτίόηφγλ υφρϋω ϋςρξριλυορβω φκω ΚΔΖ οΰπρ 
φρϋ Εοςρτλνρβ Χγτφρθϋξγνίρϋ, νγλ υϋπίυφγφγλ υφκ 

                                                           
1Γλγ ξΰιρϋω υβιντλυκω, κ Ττάςηόγ ηνφλοά ηςίυκω φκ ΚΔΖ ϊτκυλ-

ορςρλσπφγω φκ οέχρζρ Θυφρτλνήω Πτρυρορίψυκω. 

υβιντλυκ φψπ ϋςρχηφλνσπ νγλ ςτγιογφλνσπ κοητή-
υλψπ οηφγδρξσπ υφκπ γμίγ φρϋ ϊγτφρθϋξγνίρϋ, οη 
φλω γπφίυφρλϊηω ηνφλοήυηλω φκω ΚΔΖ ιλγ ηςρςφλνρβω 
υνρςρβω. Τρ 2014 ϋςήτμγπ φτηλω (3) ςητλςφσυηλω 
ΰςρϋ φρ γςρφέξηυογ φρϋ ζρνλογυφλνρβ ην φψπ ϋ-
υφέτψπ ηξέιϊρϋ ϋςητέδκ φκπ γπφίυφρλϊκ ηνφίοκυκ 
ΚΔΖ.  
 
Δρνλογυφλνΰ ην φψπ ϋυφέτψπ έξηιϊρ ζληπητιηί νγ-
χκοητλπά νγλ κ χϋιγφτλνή Finansbank, δάυηλ ςγ-
τΰορλγω ζλγζλνγυίγω οη γϋφή ςρϋ γπέςφϋμη κ ΕΤΕ. 
Τρ 2014 ϋςήτμγπ ζβρ (2) ςητλςφσυηλω ΰςρϋ φρ γςρ-
φέξηυογ φρϋ ζρνλογυφλνρβ ην φψπ ϋυφέτψπ ηξέιϊρϋ 
ϋςητέδκ φκπ γπφίυφρλϊκ ηνφίοκυκ ΚΔΖ. 
 
Η ΕΤΕ νγλ κ Finansbank έϊρϋπ ηςίυκω νγχρτίυηλ 
ςξγίυλρ ρτίψπ ΚΔΖ ιλγ φρπ έξηιϊρ νγλ φκπ γςρφηξη-
υογφλνΰφητκ ζλγϊηίτλυκ φψπ νλπζβπψπ ςρϋ γπγξγο-
δάπρϋπ. Τγ ΰτλγ γϋφά νγχρτίόρπφγλ δάυηλ φρϋ ςξγλ-
υίρϋ Δλάχηυκω Απάξκεκω Ιλπζβπψπ νγλ γθρτρβπ 
ΰϊλ οΰπρ υϋινηντλοέπρϋω φβςρϋω νλπζβπρϋ γιρτάω 
γξξά φρ υβπρξρ φρϋ ηοςρτλνρβ νγλ φρϋ ζλγχέυλορϋ 
ςτρω ςσξκυκ ϊγτφρθϋξγνίρϋ φρϋω. 
 
΢ύμξλξ Κιμδύμξτ Αγξπάρ 
 
Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ υϋπρξλνή ΚΔΖ (99%, 1 
κοέτγ) φρϋ Εοςρτλνρβ νγλ Δλγχέυλορϋ ςτρω ςσξκ-
υκ ϊγτφρθϋξγνίρϋ φκω νϋοάπχκνη οηφγμβ €3,4 
ηνγφ. νγλ €32,8 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω ΰτρω ιλγ φρ έφρω 
ζλγορτθσχκνη υφγ €8,8 ηνγφ. Αςΰ φλω 31 Δηνηο-
δτίρϋ 2014, κ υϋπρξλνή ΚΔΖ γπήξχη υη €32,4 ηνγφ. 
(ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.1). 
 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.1 
΢ΤΝΟΛΙΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ ΔΣΔ2 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Όςψω θγίπηφγλ ςγτγνάφψ, κ υϋπρξλνή ΚΔΖ γϋμή-
χκνη υκογπφλνά νγφά φρ φηξηϋφγίρ φτίοκπρ φρϋ έ-
φρϋω, νϋτίψω ξΰιψ φκω γβμκυκω φρϋ ηςλφρνλγνρβ 
νλπζβπρϋ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.3). 
 
 
 

                                                           
2
Όξγ φγ υφρλϊηίγ φκω ΚΔΖ υφγ ιτγθήογφγ ϋςρξριίόρπφγ οη ζηί-
νφκ ηοςλυφρυβπκω 99% νγλ ϊτρπλνΰ ρτίόρπφγ 1 κοέτγω. 
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ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.3 
ΔΠΙΣΟΚΙΑΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ ΔΣΔ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Απφίυφρλϊγ φρ 2014 κ ΚΔΖ (99%, 1 κοέτγ) φρϋ Εοςρ-

τλνρβ νγλ Δλγχέυλορϋ ςτρω Πσξκυκ Χγτφρθϋξγνί-

ρϋ φκω Finansbank (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.2) νϋοάπχκνη 

οηφγμβ TL16,8 ηνγφ. (€5,9 ηνγφ.) νγλ TL60,5 ηνγφ.  

(€21,3 ηνγφ.), ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ έφρϋω ζλγορτ-

θσχκνη υη TL33,3 ηνγφ. (€11,8 ηνγφ.). Αςΰ φλω 31 

Δηνηοδτίρϋ 2014, κ υϋπρξλνή ΚΔΖ γπήξχη υη 

TL40,4 ηνγφ. (€14,3 ηνγφ.). 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.2 
΢ΤΝΟΛΙΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ FINANSBANK 

 

 

 

 

 

 

 

Η οηφγδρξή υφκ υϋπρξλνή ΚΔΖ φκω Finansbank 

γςρζίζηφγλ νϋτίψω υφκ οηφγδρξή φρϋ ηςλφρνλγνρβ 

νλπζβπρϋ φκω χϋιγφτλνήω (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.4). 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.4 
ΔΠΙΣΟΚΙΑΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ FINANSBANK 

 

 

 

 

 

 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ υϋπρξλνή ΚΔΖ φρϋ 

Εοςρτλνρβ νγλ Δλγχέυλορϋ ςτρω Πσξκυκ Χγτφρθϋ-

ξγνίρϋ φρϋ Οοίξρϋ (ΕΤΕ νγλ Finansbank) νϋοάπχκ-

νη οηφγμβ €7,3 ηνγφ. νγλ €41,7 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω 

ΰτρω φρϋ έφρϋω ζλγορτθσχκνη υφγ €15,2 ηνγφ. Σφλω 

31 Δηνηοδτίρϋ 2014, κ υϋπρξλνή ΚΔΖ γπήξχη υφγ 

€39,7 ηνγφ. 

Εοισξκιακόρ Κίμδτμξρ 

 

Ο ςλρ υκογπφλνΰω φβςρω νλπζβπρϋ γιρτάω υφρπ ρ-

ςρίρ ηνφίχηφγλ κ ΕΤΕ ηίπγλ ρ ηςλφρνλγνΰω νίπζϋπρω. 

Αςρττέηλ νϋτίψω γςΰ φγ ϊτηΰιτγθγ ςρϋ νγφέϊηλ κ 

Ττάςηόγ υφρ Εοςρτλνΰ νγλ Δλγχέυλορ ςτρω Πσξκυκ 

ϊγτφρθϋξάνλΰ φκω, νγχσω νγλ γςΰ φγ ςγτάιψιγ 

ηςλφρνλγνά ςτρύΰπφγ, ημψϊτκογφλυφκτλγνά νγλ ϊτκ-

ογφλυφκτλγνά ζλγςτγιογφηβυλογ. Τρ ηςίςηζρ φκω 

ΚΔΖ φρϋ ηςλφρνλγνρβ νλπζβπρϋ ημγτφάφγλ νϋτίψω 

γςΰ φρ ηςίςηζρ νγλ φκ οηφγδξκφΰφκφγ φψπ ϋςρνηί-

οηπψπ ηςλφρνίψπ νγχσω νγλ γςΰ φλω χέυηλω φρϋ ϊγτ-

φρθϋξγνίρϋ. Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ ηςλφρνλγ-

νή ΚΔΖ (99%, 1 κοέτγ) φρϋ Εοςρτλνρβ νγλ Δλγχέυλ-

ορϋ ςτρω Πσξκυκ Χγτφρθϋξγνίρϋ φκω ΕΤΕ νϋοάπ-

χκνη οηφγμβ €2,5 ηνγφ. νγλ €30,8 ηνγφ.,ηπσ ρ οέ-

υρω ΰτρω φρϋ έφρϋω ζλγορτθσχκνη υφγ €7,4 ηνγφ. 

Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 2014, κ ηςλφρνλγνή ΚΔΖ γπήξχη 

υη €30,5 ηνγφ. 

 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φψπ φτλσπ ςτσφψπ φτλοήπψπ φρϋ 

2014, κ ηςλφρνλγνή νγλ κ υϋπρξλνή ΚΔΖ φκω Ττάςη-

όγω ςγτρϋυίγυγπ ολντέω ζλγνϋοάπυηλω, ςρϋ ρθηί-

ξρπφγπ νϋτίψω υη οηφγδρξέω φψπ ϋςρνηίοηπψπ ηςλ-

φρνίψπ νγλ φλω γπφίυφρλϊηω φϋςλνέω γςρνξίυηλω φρϋω. 

Σφκπ γτϊή φρϋ φηφάτφρϋ φτλοήπρϋ, ΰοψω, ςγτγφκτή-

χκνη γςΰφροκ γβμκυκ φψπ γςρζΰυηψπ φψπ Εξξκπλ-

νσπ Οορξΰιψπ ςρϋ ρζήικυη υη ρϋυλγυφλνή γβμκυκ 

φψπ γπφίυφρλϊψπ γςρνξίυηψπ νγλ υη υκογπφλνά ϋ-

εκξΰφητηω ηνφλοήυηλω ΚΔΖ ιλγ φκπ Ττάςηόγ. Εθΰ-

υρπ φγ ςητλχστλγ γςΰζρυκω νϋδητπκφλνσπ ρορξΰ-

ιψπ ςγτέοηλπγπ υφγ ίζλγ ηςίςηζγ ςητίςρϋ, ρλ φϋςλ-

νέω γςρνξίυηλω οηλσχκνγπ υφγζλγνά, οη γςρφέξη-

υογ ηνφλοήυηλω ϊγοκξΰφητκω ηςλφρνλγνήω νγλ υϋπρ-

ξλνήω ΚΔΖ. Επφρβφρλω, ςτρω φγ φέξκ φρϋ έφρϋω, φγ 

ςητλχστλγ γςρζΰυηψπ οηφγμβ φψπ ηξξκπλνσπ νγλ 

ιητογπλνσπ ρορξΰιψπ ζληϋτβπχκνγπ γςΰφρογ, 

νϋτίψω ξΰιψ φκω ςρξλφλνήω γδηδγλΰφκφγω, ιηιρπΰω 

ςρϋ οη φκ υηλτά φρϋ ςτρνάξηυη υκογπφλνή γβμκυκ 

φκω ηςλφρνλγνήω νγλ υϋπρξλνήω ΚΔΖ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 

5.1.3). 

 

Η Finansbank ηνφίχηφγλ ςητλυυΰφητρ υφρπ ηςλφρνλ-

γνΰ νίπζϋπρ, ρ ρςρίρω ςτρέτϊηφγλ γςΰ φκ ζλγφήτκ-

υκ χέυηψπ υη ϊτηΰιτγθγ ένζρυκω Τρϋτνλνρβ Δκ-

ορυίρϋ, ηνςηθτγυοέπγ υη φρϋτνλνέω ξίτηω, ζρξά-

τλγ ΗΠΑ νγλ ηϋτσ. Δληπητιηί υϋπγξξγιέω swap ηίφη 
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ιλγ γπφλυφάχολυκ φρϋ ηςλφρνλγνρβ νλπζβπρϋ φρϋ 

ϊγτφρθϋξγνίρϋ ϊτηριτάθψπ φκω ηίφη ιλγ ζλγςτγι-

οάφηϋυκ φίφξψπ ιλγ ίζλρ ξριγτλγυοΰ. Ιγφά φκ ζλάτ-

νηλγ φρϋ 2014, κ ηςλφρνλγνή ΚΔΖ (99%, 1 κοέτγ) φρϋ 

Εοςρτλνρβ νγλ Δλγχέυλορϋ ςτρω Πσξκυκ ϊγτφρθϋ-

ξγνίρϋ φκω Finansbank νϋοάπχκνη οηφγμβ TL16,7 

ηνγφ. (€5,9 ηνγφ.) νγλ TL59,3 ηνγφ. (€20,9 ηνγφ.), 

ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη 

TL33,0 ηνγφ. (€11,6 ηνγφ.). Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 2014, 

κ ηςλφρνλγνή ΚΔΖ γπήξχη υη TL38,0 ηνγφ. (€13,4 

ηνγφ.). 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, φγ φρϋτνλνά ηςλφΰνλγ νγλ 

ρλ γπφίυφρλϊηω φϋςλνέω γςρνξίυηλω φρϋω οηλσχκνγπ 

υφγζλγνά, ιηιρπΰω ςρϋ ηςέθητη ϊγοκξΰφητηω ηνφλ-

οήυηλω ΚΔΖ. Τρ Δηνέοδτλρ, ψυφΰυρ, ξΰιψ γπκυϋ-

ϊλσπ ιλγ φλω ρλνρπρολνέω ημηξίμηλω υφκπ Τρϋτνίγ, φγ 

ηςλφΰνλγ γϋμήχκνγπ γςΰφρογ, οη γςρφέξηυογ υκ-

ογπφλνά ϋεκξΰφητηω ηνφλοήυηλω ηςλφρνλγνήω νγλ 

υϋπρξλνήω ΚΔΖ ιλγ φκ χϋιγφτλνή (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 

5.1.4). 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ ηςλφρνλγνή ΚΔΖ φρϋ 

Οοίξρϋ (ΕΤΕ νγλ Finansbank) νϋοάπχκνη οηφγμβ 

€6,5 ηνγφ. νγλ €37,8 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ 

έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη €14,1 ηνγφ. Σφλω 31 Δηνηο-

δτίρϋ 2014, κ ηςλφρνλγνή ΚΔΖ γπήξχη υη €37,0 

ηνγφ. 

 

Μεσξφικόρ κίμδτμξρ 

 

Η ΕΤΕ ςγτρϋυλάόηλ οέφτλγ ένχηυκ υφρπ οηφρϊλνΰ 

νίπζϋπρ, ρ ρςρίρω γςρττέηλ γςΰ φλω χέυηλω ςρϋ ζλγ-

φκτηί υη ϊγτφρθϋξάνλγ οηφρϊσπ νγλ οηφρϊλνσπ 

ςγτγισιψπ. Ελζλνΰφητγ, κ ΕΤΕ φκτηί έπγ ςητλρτλ-

υοέπρ ϊγτφρθϋξάνλρ οηφρϊσπ, κ ςξηλρπΰφκφγ φψπ 

ρςρίψπ ζλγςτγιογφηβρπφγλ υφρ ΧΑ, νγλ ζλγφκτηί 

χέυηλω υη οηφρϊέω νγλ οηφρϊλνά ςγτάιψιγ ςρϋ ζλγ-

ςτγιογφηβρπφγλ υφρ ΧΑ νγχσω νγλ υη ζληχπή ϊτκ-

ογφλυφήτλγ. Τρ ϊγτφρθϋξάνλρ οηφρϊλνσπ ςγτγισ-

ιψπ ϊτκυλορςρληίφγλ ιλγ ζλγςτγιοάφηϋυκ φίφξψπ ιλγ 

ίζλρ ξριγτλγυοΰ νγχσω νγλ ιλγ φκπ γπφλυφάχολυκ 

φρϋ οηφρϊλνρβ νλπζβπρϋ ςρϋ γςρττέηλ γςΰ φκπ φγ-

οηλγνή χέυκ φκω Ττάςηόγω νγλ φψπ υϋπζηζηοέπψπ 

οη οηφρϊέω ςτρύΰπφψπ ςρϋ ςτρυθέτρπφγλ υφκπ ςη-

ξγφηίγ φκω. Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ οηφρϊλνή 

ΚΔΖ (99%, 1 κοέτγ) φρϋ Εοςρτλνρβ νγλ Δλγχέυλορϋ 

ςτρω Πσξκυκ Χγτφρθϋξγνίρϋ φκω ΕΤΕ νϋοάπχκνη 

οηφγμβ €1,2 ηνγφ. νγλ €3,3 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω ΰτρω 

φρϋ έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη €1,9 ηνγφ. Σφλω 31 Δη-

νηοδτίρϋ 2014, κ οηφρϊλνή ΚΔΖ γπήξχη υη €2,3 

ηνγφ. 

Ιγφά φρ 2014, κ οηφρϊλνή ΚΔΖ φκω Ττάςηόγω (ΔΘΑ-

ΓΡΑΚΚΑ 5.1.5) ςγτέοηλπη υφγ ίζλγ ηςίςηζγ ςητί-

ςρϋ οη γϋφά υφγ φέξκ φρϋ 2013, νγλ νάςρληω ολντέω 

ζλγνϋοάπυηλω ρθηίξρπφγπ υη οηφγδρξέω υφλω φλοέω 

φψπ ϋςρνηίοηπψπ ζηλνφσπ οηφρϊσπ νγλ φψπ φϋςλνσπ 

γςρνξίυησπ φρϋω. Ιγφά φρ φέφγτφρ φτίοκπρ, ψυφΰυρ, 

ξΰιψ φκω ρλνρπρολνήω γδηδγλΰφκφγω ςρϋ ηςλντάφκ-

υη υφκπ Εξξάζγ, ςγτγφκτήχκνγπ έπφρπηω νλπήυηλω 

υφλω φλοέω φψπ οηφρϊσπ νγλ φψπ ζηλνφσπ οηφρϊσπ 

ςρϋ ζλγςτγιογφηβρπφγλ υφρ ΧΑ, ιηιρπΰω ςρϋ ρζή-

ικυη υη ϋεκξΰφητηω φϋςλνέω γςρνξίυηλω νγλ ςτρ-

νάξηυη γβμκυκ υφκ οηφρϊλνή ΚΔΖ.  

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.5 
ΜΔΣΟΥΙΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ ΔΣΔ 

 

 

 

 

 

 

 

Η Finansbank ζλγφκτηί γνΰοκ ολντΰφητρ άπρλιογ 

υη οηφρϊλνΰ νίπζϋπρ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.6), ρ ρςρίρω 

γςρττέηλ γςΰ φλω χέυηλω φκω υη οηφρϊέω ςρϋ ζλγ-

ςτγιογφηβρπφγλ υφρ BORSA Istanbul. Ιγφά φκ ζλάτ-

νηλγ φρϋ 2014, κ οηφρϊλνή ΚΔΖ (99%, 1 κοέτγ) φρϋ 

Εοςρτλνρβ νγλ Δλγχέυλορϋ ςτρω Πσξκυκ ϊγτφρθϋ-

ξγνίρϋ φκω Finansbank νϋοάπχκνη οηφγμβ TL0,001 

ηνγφ. (€0,0003 ηνγφ.) νγλ TL1,4 ηνγφ. (€0,5 ηνγφ.), 

ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη TL 

0,3 ηνγφ. (€0,1 ηνγφ.). Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 2014,κ 

οηφρϊλνή ΚΔΖ γπήξχη υη TL0,03 ηνγφ. (€0,01 ηνγφ.). 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.6 
ΜΔΣΟΥΙΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ FINANSBANK 
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Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ οηφρϊλνή ΚΔΖ φρϋ 

Οοίξρϋ (ΕΤΕ νγλ Finansbank) νϋοάπχκνη οηφγμβ 

€1,2 ηνγφ. νγλ €3,3 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ 

έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη €2,0 ηνγφ. Σφλω 31 Δηνηο-

δτίρϋ 2014, κ οηφρϊλνή ΚΔΖ γπήξχη υη €2,3 ηνγφ. 

 

΢τμαλλαγμασικόρ Κίμδτμξρ 

 

Ο υϋπγξξγιογφλνΰω νίπζϋπρω ιλγ φκπ ΕΤΕ νγλ φκ 

Finansbank γςρττέηλ γςΰ φκπ γπρλνφή υϋπγξξγι-

ογφλνή χέυκ φρϋω. Η γπρλνφή υϋπγξξγιογφλνή χέυκ 

ςτρνβςφηλ νϋτίψω γςΰ φλω φτέϊρϋυηω (spot) νγλ 

ςτρχηυολγνέω (forward) υϋπγξξγιέω υη μέπρ πΰολ-

υογ ςρϋ ζληπητιηί κ Δληβχϋπυκ Δλγϊηίτλυκω Δλγχη-

υίοψπ νγλ Χτκογφγιρτάω. 

 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ υϋπγξξγιογφλνή ΚΔΖ 

(99%, 1 κοέτγ) φκω ΕΤΕ νϋοάπχκνη οηφγμβ €0,1 η-

νγφ. νγλ €1,3 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ έφρϋω 

ζλγορτθσχκνη υη €0,5 ηνγφ. Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 

2014, κ υϋπγξξγιογφλνή ΚΔΖ γπήξχη υη €0,3 ηνγφ. 

 

Όςψω θγίπηφγλ υφρ ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.7, κ υϋπγξξγι-

ογφλνή ΚΔΖ ςγτέοηλπη υη υϊηφλνά ϊγοκξά ηςίςηζγ, 

ηπσ ςγτγφκτήχκνη ςφσυκ φρ Κάλρ, ςρϋ ρθηλξΰφγπ 

υφρ νξηίυλορ φκω χέυκω ςσξκυκω (short position) υη 

ζρξ. ΗΠΑ. 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.7 
΢ΤΝΑΛΛΑΓΜΑΣΙΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ ΔΣΔ 

 

 

 

 

 

 

 

Εςλςξέρπ, κ υϋπγξξγιογφλνή ΚΔΖ (99%, 1 κοέτγ) 

φκω Finansbank φρ 2014 νϋοάπχκνη οηφγμβ TL0,2 

ηνγφ. (€0,1 ηνγφ.) νγλTL9,8 ηνγφ. (€3,5 ηνγφ.), ηπσ ρ 

οέυρω ΰτρω φρϋ έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη TL3,1 η-

νγφ. (€1,1 ηνγφ.). Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 2014, κ υϋπγξ-

ξγιογφλνή ΚΔΖ γπήξχη υη TL3,3 ηνγφ. (€1,2 ηνγφ.). 

 

Όςψω θγίπηφγλ ςγτγνάφψ υφρ ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.8, κ 

υϋπγξξγιογφλνή ΚΔΖ γϋμήχκνη υκογπφλνά νγφά φρ 

φηξηϋφγίρ φτίοκπρ φρϋ έφρϋω, νϋτίψω ξΰιψ φκω γβ-

μκυκω φκω χέυκω γιρτάω (long position) υη ζρξάτλρ 

ΗΠΑ φκω Finansbank. 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.8  
΢ΤΝΑΛΛΑΓΜΑΣΙΚΖ ΜΓΕ ΣΖ΢ FINANSBANK 

 

 

 

 

 

 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, κ υϋπγξξγιογφλνή ΚΔΖ 

φρϋ Οοίξρϋ (ΕΤΕ νγλ Finansbank) νϋοάπχκνη οηφγ-

μβ €0,2 ηνγφ. νγλ €3,1 ηνγφ., ηπσ ρ οέυρω ΰτρω φρϋ 

έφρϋω ζλγορτθσχκνη υη €1,1 ηνγφ. Σφλω 31 Δηνηο-

δτίρϋ 2014, κ υϋπγξξγιογφλνή ΚΔΖ γπήξχη υη €2,0 

ηνγφ. 

 

Ππόγπαμμα Ππξςξμξίωςηρ Κασαςσάςεωμ Κπίςηρ 

 

Ολ νγχκοητλπέω ηνφλοήυηλω φκω ΚΔΖ γπγθέτρπφγλ 

υη «νγπρπλνέω» υϋπχήνηω γιρτάω. Ωυφΰυρ, ηίπγλ 

γςγτγίφκφκ κ υϋοςξκτψογφλνή γπάξϋυκ ιλγ φκπ 

ηνφίοκυκ φκω όκοίγω ςρϋ ηπζέϊηφγλ πγ ϋςρυφηί κ 

Ττάςηόγ υη γντγίηω νγφγυφάυηλω, ρλ ρςρίηω ηπζη-

ϊροέπψω ςτρνγξέυρϋπ λζλγίφητγ ϋεκξέω όκοίηω. 

Γλγ φρ ξΰιρ γϋφΰ, κ Ττάςηόγ ζληπητιηί υη ηδζρογ-

ζλγίγ δάυκ ςτΰιτγοογ Πτρυρορίψυκω Ιγφγυφάυη-

ψπ Ιτίυκω (stress testing) φΰυρ ιλγ φρ Εοςρτλνΰ 

ΰυρ νγλ ιλγ φρ Δλγχέυλορ ςτρω Πσξκυκ Χγτφρθϋ-

ξάνλρ, δάυηλ υϋινηντλοέπψπ υηπγτίψπ, γπάξριγ οη 

φκπ νγφκιρτίγ φρϋ ςγτάιρπφγ νλπζβπρϋ (ηςλφρνλγ-

νρβ, οηφρϊλνρβ νγλ υϋπγξξγιογφλνρβ).  

 

Πτΰιτγοογ ςτρυρορίψυκω νγφγυφάυηψπ ντίυκω 
ζλημάιηφγλ μηϊψτλυφά νγλ γςΰ φκ χϋιγφτλνή Finans-
bank υη οκπλγίγ δάυκ. Τγ υηπάτλγ γθρτρβπ υη γ-
ντγίηω οηφγδρξέω ιλγ φρπ ηςλφρνλγνΰ νγλ φρπ υϋ-
πγξξγιογφλνΰ νίπζϋπρ νγλ ηθγτοΰόρπφγλ υφγ υφρλ-
ϊηίγ φΰυρ φρϋ ηοςρτλνρβ, ΰυρ νγλ φρϋ ηςηπζϋφλνρβ 
ϊγτφρθϋξγνίρϋ φκω. Τγ υηπάτλγ δγυίόρπφγλ υφλω 
γντγίηω οηφγδρξέω φψπ ϋςρνηίοηπψπ ςγτγιΰπφψπ 
νλπζβπρϋ νγφά φκ ζλάτνηλγ φψπ ςτΰυθγφψπ ρλνρπρ-
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ολνσπ ντίυηψπ ςρϋ έϊρϋπ ξάδηλ ϊστγ υφκπ Τρϋτνί-
γ. 

 

Πλυφψφλνΰω Ιίπζϋπρω 

 
Η ηθγτοριή φψπ έτιψπ ςρϋ γςγλφρβπφγλ ιλγ πγ 

ημγυθγξίόηφγλ κ φήτκυκ φψπ γτϊσπ ζλγϊηίτλυκω 

νλπζβπψπ νγλ κ ηνςξήτψυκ φψπ δγυλνσπ υφΰϊψπ 

λνγπΰφκφγω (capability goals) ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ 

ηπφΰω νγχρτλυοέπψπ ϊτρπλνσπ ςξγλυίψπ γςρφηξηί 

ρϋυλγυφλνΰ οέτρω φκω Σφτγφκιλνήω Ιλπζβπψπ φρϋ 

Οοίξρϋ. Τγ ηπ ξΰιψ έτιγ χηψτρβπφγλ «θρτηίω» ιλγ 

φκπ ηςίφηϋμκ φψπ υφΰϊψπ φκω υφτγφκιλνήω νλπζβπψπ 

νγλ φψπ υφΰϊψπ λνγπΰφκφγω, νγλ υφρϊηβρϋπ πγ ηςλ-

θέτρϋπ χηφλνή γξξγιή υφρπ Όολξρ. 

 

Ιγχσω κ Δληβχϋπυκ Ιλπζβπψπ φρϋ Οοίξρϋ ηίπγλ 

ϋςηβχϋπκ ιλγ φρπ Πλυφψφλνΰ Ιίπζϋπρ, ΰξηω ρλ ορπά-

ζηω ζλγϊηίτλυκω νγλ ηξέιϊρϋ ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ 

φψπ ςλυφψφλνσπ λζτϋοάφψπ φρϋ Οοίξρϋ γπγθέτρπφγλ 

υφκ Δληβχϋπυκ Εξέιϊρϋ νγλ Δροήω Ιλπζβπψπ φκω 

Ττάςηόγω & φρϋ Οοίξρϋ (Δ.Ε.Δρ.Ι.Τ.&Ο.), οη υνρςΰ 

φκπ γμλρξΰικυκ, γπάξϋυκ, ςγτγνρξρβχκυκ, οηίψυκ 

νγλ ζλγϊηίτλυκ φρϋ ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ. Η 

Δ.Ε.Δρ.Ι.Τ.&Ο. χέφηλ ηςίυκω φλω ςτρζλγιτγθέω ιλγ 

φκπ γπάςφϋμκ, ηςλνβτψυκ νγλ δγχορπΰοκυκ ΰξψπ 

φψπ ϋςρζηλιοάφψπ ςρϋ ηθγτοΰόρπφγλ ιλγ φρπ ηπφρ-

ςλυοΰ νγλ φκπ γμλρξΰικυκ φρϋ ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ, 

φΰυρ ιλγ φκπ ΕΤΕ ΰυρ νγλ ιλγ ΰξγ φγ άξξγ ςλυφψφλνά 

λζτβογφγ φρϋ Οοίξρϋ. Η Δληβχϋπυκ ηςρςφηβηφγλ 

γςΰ φρ Βρκχΰ Γηπλνΰ Δληϋχϋπφή Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβ-

πψπ φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοίξρϋ Chief Risk 

Officer.  

 

Πλρ γπγξϋφλνά, κ Δληβχϋπυκ Εξέιϊρϋ νγλ Δροήω 

Ιλπζβπψπ φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ Οοίξρϋ έϊηλ φκπ 

ηϋχβπκ ιλγ: 

 Τκπ ημηλζίνηϋυκ νγλ ϋξρςρίκυκ φκω ςρξλφλ-

νήω υη χέογφγ ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ οη νβ-

τλγ έοθγυκ υφγ υϋυφήογφγ ζλγδάχολυκω, 

ϋςρζηίιογφγ γμλρξΰικυκω νγλ ςγτγοέφτρϋω 

νλπζβπρϋ υβοθψπγ οη φλω νγφηϋχβπυηλω φρϋ 

Δ.Σ. φκω Ττάςηόγω. 

 Τρπ υϊηζλγυοΰ, φκπ ημηλζίνηϋυκ, φκπ ϋξρ-

ςρίκυκ νγλ φκπ ηλυήικυκ φκω ςρξλφλνήω υη 

χέογφγ ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ υβοθψπγ οη 

φλω νγφηϋχβπυηλω φρϋ Δ.Σ. φκω Ττάςηόγω. 

 Τκπ γμλρξΰικυκ φκω ηςάτνηλγω φψπ οηχΰζψπ 

νγλ υϋυφκοάφψπ γπάξϋυκω, οέφτκυκω νγλ 

ςγτγνρξρβχκυκω φρϋ ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ 

ςρϋ γπγξγοδάπηλ κ Ττάςηόγ νγλ φγ ςλυφψφλ-

νά λζτβογφγ φρϋ Οοίξρϋ, νγχσω νγλ φκπ ςη-

τλρζλνή ηςλνβτψυή φρϋω. 

 Τρπ ϋςρξριλυοΰ φρϋ ηςρςφλνρβ νγλ ηυψφητλ-

νρβ Ιηθγξγίρϋ ςρϋ γςγλφηίφγλ ιλγ φκπ νά-

ξϋεκ ΰξψπ φψπ νλπζβπψπ νγλ φκπ νγφάτφλυκ 

φψπ υϊηφλνσπ ηυψφητλνσπ νγλ ηςρςφλνσπ 

γπγθρτσπ. 

 

Τκπ νγχλέτψυκ νγφηϋχϋπφήτλψπ ιτγοοσπ ιλγ φκπ 
γπάςφϋμκ οηχρζρξριλσπ ηνφίοκυκω φκω Ενφλοσοη-
πκω Ζκοίγω (ΕΖ – Expected Loss, EL) νγλ φψπ υϋ-
υφγφλνσπ φκω, ήφρλ φκω Πλχγπΰφκφγω Αχέφκυκω (ΠΑ – 
Probability of Default, PD), φκω Ζκολάω υη Πητίςφψ-
υκ Αχέφκυκω (ΖΠΑ – Loss Given Default, LGD) νγλ 
φκω Ένχηυκω υη Ιίπζϋπρ (ΕΣΙ – Exposure at De-
fault, ΕΑD) ιλγ νάχη νγφκιρτίγ γπρλιοάφψπ ηςλϊηλ-
τκογφλνήω νγλ ξλγπλνήω φτγςηόλνήω. 
 

Μξμάδα Εσαιπικώμ Πιςσξδξσήςεωμ  

Ειδικήρ Διαφείπιςηρ 

 

Τρπ Αςτίξλρ φρϋ 2014, κ Ττάςηόγ ςτρέδκ υη υκογ-

πφλνή γπγζλάτχτψυκ φψπ ορπάζψπ ηςλϊηλτκογφλνήω 

ςλυφρζΰφκυκω. Ο νβτλρω υφΰϊρω γϋφήω φκω οηφγτ-

τβχολυκω ήφγπ κ γπάινκ ιλγ γςρφηξηυογφλνΰφητκ 

νγλ υϋπρξλνΰφητκ ζλγϊηίτλυκ φρϋ ϊγτφρθϋξγνίρϋ 

ςτρδξκογφλνσπ ηςλϊηλτκογφλνσπ ζγπηίψπ. Ολ ςλ-

υφρβϊρλ ςρϋ οηφγθέτχκνγπ υη γϋφέω φλω ορπάζηω – 

ςρϋ ρπροάυφκνγπ Κρπάζηω Εφγλτλνσπ Πλυφρζρφή-

υηψπ Ελζλνήω Δλγϊηίτλυκω – ςξκτρβυγπ υϋινηντλ-

οέπγ νγλ ςξήτψω φηνοκτλψοέπγ ντλφήτλγ, νϋτίψω 

υη υϊέυκ οη φρ ςτρθίξ νγχϋυφέτκυκω φψπ υϊηφλνσπ 

γπημΰθξκφψπ ϋςρξρίςψπ, φκπ νάξϋεκ γςΰ ημγυθγ-

ξίυηλω ψω ςρυρυφΰ φρϋ υϋπρξλνρβ ςρυρβ φψπ ρθηλ-

ξσπ φρϋω νγλ φέξρω φκω νγφάυφγυήω φρϋω γςΰ ςξηϋ-

τάω ζλνγυφλνσπ ζλσμηψπ ηπγπφίρπ φρϋω.  

 

Η ζλγζλνγυίγ γπγζλάτχτψυκω ϋςρδρκχηίφγλ γςΰ 

ημηλζλνηϋοέπγ ητιγξηίγ (ϋςρζηίιογφγ), ςρϋ έϊρϋπ 

υϊηζλγυφηί γςΰ φκ Δληβχϋπυκ Ιλπζβπψπ φρϋ Οοίξρϋ 

νγλ έϊρϋπ ψω υφΰϊρ φκ δηξφίψυκ φρϋ ςρυρυφρβ γ-

πάνφκυκω φψπ ςτρδξκογφλνσπ ρθηλξσπ νγλ φκπ ηξγ-

ϊλυφρςρίκυκ φκω ρλνρπρολνήω όκοίγω, ςάπφγ υη ΰ-

τρϋω Ιγχγτήω Πγτρβυγω Αμίγω. Η ζλγζλνγυίγ δγ-

υίόηφγλ υη ζβρ ζλγντλφά ντλφήτλγ:  
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1.  Τκ δλψυλοΰφκφγ φρϋ ςλυφρβϊρϋ 

2. Τκ δλψυλοΰφκφγ φρϋ ϊτέρϋω 

 

Τρ ςτσφρ ντλφήτλρ ηνφλοάφγλ οη ζβρ ζλγθρτηφλνρβω 

φτΰςρϋω, γπάξριγ οη φρ ηάπ οίγ οηιάξκ ή οηυγίγ 

ηςλϊηίτκυκ έϊηλ φηχηί ϋςΰ έξηιϊρ, ή ηάπ έϊρϋπ ημη-

φγυφηί ζάπηλγ γςΰ φκ Δληβχϋπυκ Πλυφρζρφήυηψπ 

Κλντροηυγίψπ Εςλϊηλτήυηψπ (ΔΠΚΕ). Σφκπ ςτσφκ 

ςητίςφψυκ, έπγ ημηλζλνηϋοέπρ ϋςΰζηλιογ ςρϋ δγ-

υίόηφγλ υη οηξξρπφλνέω ηνφλοήυηλω ιλγ φκπ ρλνρπρολ-

νή νγφάυφγυκ φκω ηφγλτηίγω νγφγφάυυηλ φρπ ςλυφρβ-

ϊρ υη οίγ νξίογνγ «δλψυλοΰφκφγω». Σφκ ζηβφητκ 

ςητίςφψυκ, έπγ υφγφλυφλνΰ ϋςΰζηλιογ υθϋιοροη-

φτηί φκπ λνγπΰφκφγ φρϋ ςλυφρβϊρϋ πγ ημϋςκτηφήυηλ 

νγπρπλνά οίγ ηπζηϊΰοηπκ ςτρυθρτά ιλγ ρλνρπρολνή 

γπγζλάτχτψυκ.  

 

Η δλψυλοΰφκφγ ϊτέρϋω ξγοδάπηλ ϋςΰεκ φκπ ςγτρβ-

υγ γμίγ οηξξρπφλνσπ ηξηβχητψπ φγοηλγνσπ τρσπ 

ιλγ φκπ ημϋςκτέφκυκ φρϋ ϊτέρϋω. Έπγ ητιγξηίρ 

θφλγιοέπρ υφγ ηνάυφρφη οέφτγ νάχη ςηξάφκ ιλγ φκπ 

Ιγχγτή Πγτρβυγ Αμίγ δρκχά φρπ γπγξϋφή πγ ηςλ-

ξέμηλ οηφγμβ ηπγξξγνφλνσπ ξβυηψπ, νγχηοίγ οη 

ζλγθρτηφλνΰ ςτΰιτγοογ ςξκτψοσπ. Τρ ςρυΰ φψπ 

ςτρδξέεηψπ γςΰ ζγπηλγνέω όκοίηω ςρϋ έϊηλ ήζκ 

φηχηί ιλγ νάχη ςλυφρβϊρ υϋιντίπηφγλ ηπ υϋπηϊηίγ οη 

φρ γςρφέξηυογ φκω ΙΠΑ νάχη ηςλξριήω, ηπλυϊβρ-

πφγω φκπ ντίυκ φρϋ/φκω νγλ δρκχσπφγω φρπ/φκπ πγ 

νγφγξήμηλ υφκ δέξφλυφκ ξβυκ. 

 

A. Εςλϊηλτκογφλνΰ Χγτφρθϋξάνλρ - ΕΤΕ 

 
Η υϋπέϊλυκ φκω δγχβφγφκω ρλνρπρολνήω ντίυκω υφκπ 

Εξξάζγ νγφά φρ 2014 (ιλγ ένφρ υϋπηϊέω έφρω, ρ 

τϋχοΰω οηφγδρξήω φρϋ ΑΕΠ ςγτέοηλπη γτπκφλνΰω), 

ρζήικυη υη ολγ λζλγίφητγ ηπφγφλνή ςτρυςάχηλγ γςΰ 

ςξηϋτάω Εςλϊηλτκογφλνσπ Πλυφρζρφλνσπ Κρπάζψπ 

πγ γϋμκχηί κ ςρυΰφκφγ γξξά νγλ κ ςρλΰφκφγ φψπ 

ξγοδγπΰοηπψπ ημγυθγξίυηψπ, πγ ζλρϊηφηϋχρβπ 

πέηω ϊτκογφρζρφήυηλω ςτρω ηςλϊηλτήυηλω οη ημγ-

ιψιλνΰ ςτρυγπγφρξλυοΰ νγλ πγ γπγχηψτκχρβπ φγ 

ςητλυυΰφητγ ςλυφρζρφλνά ςτριτάοογφγ οη υφΰϊρ 

φκπ ηπίυϊϋυκ φρϋ ϊγτφρθϋξγνίρϋ νγλ φκ δηξφίψυκ 

φκω ςτρρςφλνήω ρογξήω ημϋςκτέφκυκω φψπ ϋςρ-

ϊτησυηψπ φψπ ηφγλτλνσπ ςηξγφσπ. 

 

Αςΰ φρ 2008, κ Ττάςηόγ ϊτκυλορςρληί ςέπφη (5) 

ϋςρζηίιογφγ γμλρξΰικυκω ηςλϊηλτκογφλνσπ ςλυφρ-

ζρφήυηψπ, ην φψπ ρςρίψπ ΰξγ ηθγτοΰόρπφγλ οέυψ 

φκω ζλγζλνφϋγνήω ςξγφθΰτογω Risk Analyst™ (RA) 

(οίγω γπγδγχολυοέπκω ένζρυκω φρϋ ξριλυολνρβ 

Moody‟s Risk Advisor™), υϋπηςλνρϋτρβοηπψπ, 

ΰςρϋ ηίπγλ γςγτγίφκφρ, γςΰ φλω γμλρξριήυηλω φψπ 

Moody's Investors Service νγλ S&P‟s. Δηπ γςρφηξηί 

ένςξκμκ φρ ιηιρπΰω ΰφλ κ ηςλζηίπψυκ φψπ ϊτκογφρ-

ρλνρπρολνσπ νγφγυφάυηψπ φψπ ηφγλτηλσπ ρζήικυη 

υη ϋςρδάχολυκ φκω ςλυφρξκςφλνήω γμλρξΰικυκω γςΰ 

φγ ςητλυυΰφητγ ϋςρζηίιογφγ. Πητγλφέτψ ςητλιτγ-

θή νάχη ϋςρζηίιογφρω ζλγδάχολυκω φρϋ Εςλϊηλτκ-

ογφλνρβ Χγτφρθϋξγνίρϋ ςγτέϊηφγλ υφκ υϋπέϊηλγ. 

 

Αμάλτςη φαπσξυτλακίξτ 

 

Ο ςίπγνγω ςρϋ γνρξρϋχηί νγφγιτάθηλ φκπ νγφγπρ-

οή, γπά ηίζρω ϋςρζηίιογφρω, φψπ ηνντηοσπ γπρλι-

οάφψπ νγλ φψπ ςλυφρβϊψπ ιλγ φκπ ΕΤΕ: 

 
ΠΙΝΑΚΑ΢ 5.1.1 
ΔΣΔ – ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΔΣΑΙΡΙΚΩΝ ΠΔΛΑΣΩΝ ΚΑΙ  
ΑΝΟΙΓΜΑΣΩΝ ΑΝΑ ΤΠΟΓΔΙΓΜΑ 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Όςψω θγίπηφγλ υφρπ ςγτγςάπψ ςίπγνγ, κ ςξηλρπΰ-

φκφγ φψπ ςλυφρβϊψπ φρϋ ηςλϊηλτκογφλνρβ ϊγτφρθϋ-

ξγνίρϋ γθρτά προλνά ςτΰυψςγ οη ςξήτκ ρλνρπρολ-

νά υφρλϊηίγ. Η νγφγπροή φψπ ςλυφρβϊψπ νγλ φψπ 

γπρλιοάφψπ υφκπ Ιξίογνγ Δλγδάχολυκω φκω ΕΤΕ 

(ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.9 νγλ ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.10), γπφί-

υφρλϊγ γπγζηλνπβηλ ηςγτνή ζλγυςρτά ϊψτίω ϋεκξή 

υϋινέπφτψυκ (άπψ φρϋ 25%) υη νγοίγ δγχοίζγ νγ-

φάφγμκω. 
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Ιάχη δγχοίζγ φκω Ιξίογνγω Δλγδάχολυκω φκω ΕΤΕ 

γπφλυφρλϊηί υη οίγ Πλχγπΰφκφγ Αχέφκυκω (ΠΑ)3, ΰ-

ςψω νγφγιτάθηφγλ υφρπ γνΰξρϋχρ ςίπγνγ. Ολ ηπ 

ξΰιψ φλοέω ΠΑ γπφλυφρλϊρβπ υη ογντρςτΰχηυοηω 

(2000–2012) «ηπφΰω φρϋ νβνξρϋ» υϋϊπΰφκφηω γχέ-

φκυκω, ςρϋ ςγτγφκτήχκνγπ γπά Ιξίογνγ Δλγδάχολ-

υκω Πλυφρβϊψπ. 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.9 
ΔΣΔ – ΔΠΙΥΔΙΡΖΜΑΣΙΚΟ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ –  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΚΑΣΑΣΑΞΔΩΝ ΔΝΖΜΔΡΩΝ ΠΔΛΑΣΩΝ4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ΠΙΝΑΚΑ΢ 5.1.2  
ΔΣΔ – ΚΛΙΜΑΚΑ ΓΙΑΒΑΘΜΙ΢Ζ΢ ΠΙ΢ΣΟΤΥΩΝ ΚΑΙ ΠΑ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
3
Κέϊτλ φλω 31.12.2014, κ γτοΰζλγ Δληβχϋπυκ NCA ζηπ ηίϊη ηιντί-
πηλ γνΰογ φκ ϊτήυκ γϋφσπ φψπ ΠΑ, ιλγ φρπ ϋςρξριλυοΰ φψπ 
νηθγξγλγνσπ γςγλφήυηψπ. Ωυφΰυρ, ρλ ςγτγςάπψ ΠΑ έϊρϋπ 
ήζκ ηπυψογφψχηί υφκπ Πρξλφλνή Εςλϊηλτκογφλνσπ Πλυφρζρφή-
υηψπ νγλ ϊτκυλορςρληίφγλ υφλω ηιντίυηλω νγλ ζλγορτθσυηλω 
φλορξΰικυκω.  

4
NR: Πηξάφηω ϊψτίω νγφάφγμκ. Τρ υϊηφλνά ϋεκξΰ ςρυρυφΰ ςηξγ-
φσπ ϊψτίω νγφάφγμκ (NR) φρ Δηνέοδτλρ φρϋ 2013 ρθηίξηφγλ υη 
ςηξάφηω ςρϋ οηφγθέτχκνγπ γςΰ φκπ Probank νγλ φκπ FBB, φλω 
ρςρίηω ημγιΰτγυη κ ΕΤΕ φρ 2ρ φτίοκπρ φρϋ 2013. 

Ση υβιντλυκ οη φρ ςτρκιρβοηπρ έφρω, φγ γπρίιογφγ 

υη γχέφκυκ (δγχοίζηω γμλρξΰικυκω 20, 21, 22 – 

ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.10), γϋμήχκνγπ ψω γςρφέξηυογ 

φκω ςητγλφέτψ ηςλζηίπψυκω φψπ ογντρρλνρπρολνσπ 

υϋπχκνσπ υφκπ Εξξάζγ. Η οηυρυφγχολνή ΠΑ (γπά 

οκ ημϋςκτηφρβοηπρ άπρλιογ) ΰξψπ φψπ ηπήοητψπ 

ηςλϊηλτκογφλνσπ ςλυφρβϊψπ υφλω 31.12.2014 ηνφλοά-

φγλ υφρ 6,6%. 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.10  
ΔΣΔ – ΔΠΙΥΔΙΡΖΜΑΣΙΚΟ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ– 
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΓΙΑΒΑΘΜΙ΢ΔΩΝ ΑΝΟΙΓΜΑΣΩΝ 

 

 

 

 

Η νγφγπροή φψπ ημγυθγξίυηψπ5 γπά Ειντλφλνή Κρ-

πάζγ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.11) νγφγζηλνπβηλ ΰφλ ρλ ζληϋ-

νρξβπυηλω ςτρω φκ πγϋφλξίγ ηςέφϋϊγπ φκ οηιγξβφη-

τκ νάξϋεκ (άπψ φρϋ 90%), ηπσ φρ γπφίυφρλϊρ ςρυρ-

υφΰ ιλγ φρ υβπρξρ φρϋ ηςλϊηλτκογφλνρβ ϊγτφρθϋξγ-

νίρϋ ζλγορτθσχκνη ςητίςρϋ υφρ 50%. 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.11  
ΔΣΔ – ΔΠΙΥΔΙΡΖΜΑΣΙΚΟ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ –  
ΚΙΝΓΤΝΟΙ ΚΑΛΤΜΜΔΝΟΙ ΑΠΟ Ι΢ΥΤΡΔ΢ ΔΞΑ΢ΦΑΛΙ΢ΔΙ΢ 

 

 

 

 

 

                                                           
5
Όροσ «εξαςφαλίςεισ» περιλαμβάνει διαφόρουσ τφπουσ 

ενεχυρίαςθσ (κατακζςεων, μετρθτών, αξιογράφων, 

εταιρικών και άλλων απαιτιςεων), ενυπόκθκα βάρθ 

(επί κατοικιών και εμπορικών ακινιτων και πλοίων) και 

εγγυιςεισ του Ελλθνικοφ Δθμοςίου, λοιπών κυβερνι-

ςεων, ΟΤΑ, νομικών προςώπων δθμοςίου τομζα και 

τραπεηών. Οι εγγυιςεισ που παρζχονται από ιδιώτεσ ι 

νομικά πρόςωπα ιδιωτικοφ τομζα δεν περιλαμβάνο-

νται.  
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Αμάλτςη αμά κλάδξ 

 

Η νγφγπροή φρϋ ηςλϊηλτκογφλνρβ ϊγτφρθϋξγνίρϋ 

γπά νξάζρ ρλνρπρολνήω ζτγυφκτλΰφκφγω  ημγνρξρϋ-

χηί πγ οκπ ηοθγπίόηλ υκογπφλνή υϋινέπφτψυκ νλπ-

ζβπψπ, ΰςψω ίυϊϋη νγλ νγφά φρ ςτρκιρβοηπρ έφρω. 

Ο νξάζρω φψπ Χτκογφρρλνρπρολνσπ & Αυθγξλυφλ-

νσπ Δτγυφκτλρφήφψπ ηοθγπίόηλ φκπ ϋεκξΰφητκ 

γβμκυκ υφγ ϋςΰξρλςγ υη ηφήυλγ δάυκ (€1.446 η-

νγφ.), ηπσ ρ νξάζρω Ζρλςσπ Εςλϊηλτκογφλνσπ Δτγ-

υφκτλρφήφψπ υκοηλσπηλ φκ οηιγξβφητκ οηίψυκ 

(€158,1 ηνγφ.) γπφίυφρλϊγ.  

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.12  
ΔΣΔ – ΔΠΙΥΔΙΡΖΜΑΣΙΚΟ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ –  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΑΝΑ ΚΛΑΓΟ ΓΡΑ΢ΣΖΡΙΟΣΖΣΑ΢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Η ϋεκξΰφητκ υϋινέπφτψυκ ςγτγφκτηίφγλ υφρπ νξά-

ζρ φψπ Κηφγθρτσπ – Αςρχήνηϋυκω (15,5%), ηξγ-

θτσω ϋεκξΰφητγ γςΰ φρ ΰτλρ φρϋ 15% φκω Δλάχηυκω 

Απάξκεκω Ιλπζβπψπ, ϋςέτδγυκ ςρϋ γςρζίζηφγλ υφκ 

ϊτκογφρζΰφκυκ φψπ πέψπ νγφγυνηϋσπ υφρπ φροέγ 

φκω ςρπφρςΰτρϋ πγϋφλξίγω (ςητίςρϋ €400 ηνγφ. φρ 

2014). Η Εςλφτρςή Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ φρϋ ΔΣ 

ηπφΰςλυη φκπ ϋςέτδγυκ φρϋ ρτίρϋ νγλ ςγτέςηοεη 

φρ ιηιρπΰω υφρ ΔΣ νγλ φκ Δλρίνκυκ όκφσπφγω πγ 

υϊηζλγυφηί υϊέζλρ γςρνγφάυφγυκω. Ο ζηβφητρω οη-

ιγξβφητρω νξάζρω (φρ Χρπζτλνΰ Εοςΰτλρ) γιιίόηλ φρ 

11.9% φψπ υϋπρξλνσπ γπρλιοάφψπ, γξξά ςγτρϋυλάόηλ 

γτνηφή ζλγθρτρςρίκυκ, νγχσω ςητλξγοδάπηλ έπγ 

οηιάξρ γτλχοΰ ζλγθΰτψπ ηοςρτλνσπ ζτγυφκτλρφή-

φψπ.  

 

Β. Χγτφρθϋξάνλγ Ζλγπλνήω – ΕΤΕ 
 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, ξΰιψ φψπ ζϋυοηπσπ 

ογντρρλνρπρολνσπ υϋπχκνσπ ςρϋ ηςλντάφκυγπ 

υφκπ Εξξάζγ, ρ γτλχοΰω φψπ πέψπ ζγπηίψπ ςρϋ η-

ιντίχκνγπ ήφγπ υϊηφλνά ϊγοκξΰω, κ έοθγυκ υφκπ 

ζλγϊηίτλυκ φρϋ ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ ξλγπλνήω υφρ 

υφάζλρ φκω έιντλυκω ςγτέοηλπη ηυφλγυοέπκ υφκ 

ζλγζλνγυίγ ςλυφψφλνήω γμλρξΰικυκω. Αϋφΰ ημγυθγ-

ξίόηλ νγφγοητλυοΰ φψπ νγχκνΰπφψπ νγλ ηπλγίγ η-

θγτοριή φψπ ςτρζλγιτγθσπ γμλρξΰικυκω. Ιάχη 

γίφκυκ ιλγ ζάπηλρ – ςτρύΰπ ςτρω θϋυλνά ςτΰυψςγ 

γμλρξριηίφγλ οη φκ ϊτήυκ ηλζλνήω υνρτΰνγτφγω. 

Όξηω ρλ ςτρζλγιτγθέω γμλρξΰικυκω  γνρξρϋχρβπ  

ζληχπσω γπγιπψτλυοέπηω οηχρζρξριίηω, δγυίόρπφγλ 

υη λυφρτλνά ζηζροέπγ φκω Ττάςηόγω νγλ ςγτγνρ-

ξρϋχρβπφγλ υϋυφκογφλνά. Εςλςξέρπ, οέυψ φρϋ νβ-

νξρϋ νάχη ςίυφψυκω, ςγτγνρξρϋχηίφγλ φγνφλνά κ 

υϋοςητλθρτά ςξκτψοσπ φρϋ ξριγτλγυορβ οη φκ 

ϊτήυκ υφγφλυφλνά γπηςφϋιοέπψπ υϋοςητλθρτλνσπ 

ϋςρζηλιοάφψπ.  

 

Η Δληβχϋπυκ Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ φρϋ Οοίξρϋ 

ϋςρδάξξηλ υφκ ζλρίνκυκ ςτρω έξηιϊρ υη οκπλγίγ 

δάυκ γπγθρτέω υϊηφλνά οη φκπ ςρλΰφκφγ ΰξψπ φψπ 

ϊγτφρθϋξγνίψπ ξλγπλνήω νγλ ςτρφηίπρπφγλ ζλρτχψ-

φλνά οέφτγ, ΰςρϋ ντίπηφγλ γςγτγίφκφρ, υη υϋοθψπίγ 

οη φκ Δληβχϋπυκ Πίυφκω Ζλγπλνήω Ττγςηόλνήω. Ολ 

γπγθρτέω γϋφέω ςητλξγοδάπρϋπ ζλάθρτηω οηφτή-

υηλω ΰςψω ζηίνφηω νγχϋυφέτκυκω, γπγξβυηλω «υρ-

ζηλσπ» (vintage analysis), υϋϊπΰφκφηω γχέφκυκω, 

νγφγπροέω οη δάυκ φρ φτέϊρπ LTV (loan-to-value), 

ςρυρυφά γπάνφκυκω, ςίπγνηω οηφάδγυκω (transition 

matrices, roll rates). Κητλνέω γςΰ γϋφέω φλω φγνφλ-

νέω γπγξβυηλω γςρφηξρβπ φκ δάυκ ςτρυζλρτλυορβ 

φψπ ζγπηλγνσπ ςτρδξέεηψπ γςΰ φκ Δληβχϋπυκ 

Ολνρπρολνσπ Υςκτηυλσπ, νγχσω νγλ ιλγ φρϋω ϋςρ-

ξριλυορβω φψπ γςγλφήυηψπ νηθγξγλγνήω ηςάτνηλ-

γω. 

 

Κσημασική Πίςση 

 

Τγ υφηιγυφλνά ζάπηλγ ηνςτρυψςρβπ φρ οηιγξβφητρ 

ϊγτφρθϋξάνλρ φκω Ττάςηόγω (€17.957,0 ηνγφ. υφλω 

31.12.14), έφυλ, ΰςψω ηίπγλ θϋυλνΰ, ςγτγνρξρϋχηίφγλ 

υφηπά οη φκ ϊτήυκ ςητλυυΰφητρ ςτρκιοέπψπ οηχΰ-

ζψπ υη υϊέυκ οη φγ ϋςΰξρλςγ ϊγτφρθϋξάνλγ ξλγπλ-

νήω. Εςλςξέρπ, κ Ττάςηόγ γςΰ φλω γτϊέω φρϋ 2008 

ηθγτοΰόηλ φκπ οέχρζρ AdvancedIRB (A-IRB Πτρ-

υέιιλυκ Ευψφητλνσπ Δλγδγχοίυηψπ) ιλγ φρπ ϋςρξρ-

ιλυοΰ φψπ νηθγξγλγνσπ γςγλφήυηψπ έπγπφλ φρϋ 

ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ ιλγ φγ γπρίιογφγ γςΰ ςηξάφηω 
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ξλγπλνήω ςρϋ ημγυθγξίόρπφγλ οη γνίπκφκ ςητλρϋυίγ 

(«υφηιγυφλνά ζάπηλγ»).  

 

Τρ ϋςΰζηλιογ ηνφίοκυκω φκω Πλχγπΰφκφγω Αχέφκυκω 

(ΠΑ) ςρϋ ηθγτοΰυφκνη γτϊλνά φρ 2007, υϊηζλάυφκ-

νη ην πέρϋ υφγ οέυγ φρϋ 2012, ηςλνϋτσχκνη νγλ 

δγχορπροήχκνγπ ην πέρϋ ρλ ΠΑ φκω, ςτλπ ξάδρϋπ 

φκπ έιντλυκ φκω ηςρςφλνήω γτϊήω. Τρ ϋςΰζηλιογ 

ζλγλτηίφγλ υη ζβρ οέτκ, έπγ ιλγ φγ «Νέγ Δάπηλγ» 

(ηνηίπγ ςρϋ ζηπ έϊρϋπ υϋοςξκτσυηλ 14 οήπηω 

όψήω) νγλ έπγ ιλγ φγ «ατλογ Δάπηλγ». Ζγοδάπηλ 

ϋςΰεκ φρ ηιντλφλνΰ υνρτ φρϋ ζγπηίρϋ (ιλγ φγ «πέγ» 

ζάπηλγ), φρ ηίζρω φρϋ ςτρύΰπφρω, φκ υϋοςητλθρτά 

φρϋ ςλυφρβϊρϋ, φρ γτϊλνά ηνφγοληϋοέπρ ςρυΰ, φγ 

ςρυά υη νγχϋυφέτκυκ νγλ φρϋω ζηίνφηω ψτίογπυκω. 

Εςροέπψω, νάχη οήπγ, ρςρλρζήςρφη οκ γχηφκχέπ 

άπρλιογ6 γμλρξριηίφγλ γςΰ φρ ϋςΰζηλιογ νγλ νγφγ-

φάυυηφγλ υη οίγ γςΰ φλω ζένγ ροάζηω οη ρορηλζή 

ϊγτγνφκτλυφλνά νλπζβπρϋ. Ιάχη ροάζγ ξγοδάπηλ 

οίγ ζλγντλφή ΠΑ. Πέτγπ γςΰ φρϋω ϋςρξριλυορβω 

νηθγξγλγνσπ γςγλφήυηψπ, φρ ϋςΰζηλιογ ϊτκυλορ-

ςρληίφγλ ιλγ φρϋω υνρςρβω φκω ηυψφητλνήω ςξκτρ-

θΰτκυκω νγλ ζληπέτιηλγω ςτρδξέεηψπ, νγχσω νγλ 

ιλγ φκπ ςητλρζλνή ςγτγνρξρβχκυκ φρϋ ϊγτφρθϋξγ-

νίρϋ.  

 

Η νγφγπροή φψπ υφηιγυφλνσπ ζγπηίψπ υη ροάζηω 

ΠΑ ιλγ φρ Δηνέοδτλρ φρϋ 2014 ςγτγφίχηφγλ υφκ υϋ-

πέϊηλγ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.13.). Σϊηζΰπ φρ ήολυϋ φρϋ 

ςξκχϋυορβ νγφγπέοηφγλ υη ροάζγ οη ϊγοκξή ΠΑ 

(ξλιΰφητρ γςΰ 1,3%), ηπσ φρ 26,5% φρϋ ςξκχϋυορβ 

έϊηλ ςητλέξχηλ υη νγφάυφγυκ γχέφκυκω. 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.13  
ΔΣΔ – ΢ΣΔΓΑ΢ΣΙΚΑ ΓΑΝΔΙΑ  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΑΝΟΙΓΜΑΣΩΝ ΑΝΑ ΟΜΑΓΑ ΠΑ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
6
Ενφΰω ηνηίπψπ ςρϋ ημγυθγξίόρπφγλ γςΰ φκπ άπηϋ ΰτψπ ηιιβκυκ 
φρϋ Εξξκπλνρβ Δκορυίρϋ.  

Η Ττάςηόγ γπέςφϋμη ηςίυκω γςΰ φρ 2010 έπγ ϋςΰ-

ζηλιογ ηνφίοκυκω Ζκοίγω υη Πητίςφψυκ Αχέφκυκω 

(ΖΠΑ). Τρ ϋςΰζηλιογ γϋφΰ ζλγλτηίφγλ υη ζβρ οέτκ: 

φρ ςτσφρ οέτρω ϋςρξριίόηλ φκπ ςλχγπΰφκφγ έπγω 

ξριγτλγυοΰω ζγπηίρϋ πγ ηςλυφτέεηλ υη ηπήοητκ 

νγφάυφγυκ (ςλχγπΰφκφγ γςρνγφάυφγυκω), ηπσ φρ 

ζηβφητρ ϋςρξριίόηλ φκ όκοίγ, ιλγ φρϋω ξριγτλγ-

υορβω ηνηίπρϋω ςρϋ ζηπ έϊρϋπ γςρνγφγυφγχηί. Τρ 

ϋςΰζηλιογ ξγοδάπηλ ϋςΰεκ φκπ ψτίογπυκ φρϋ ξρ-

ιγτλγυορβ ζγπηίρϋ, φρ ηίζρω φρϋ ςτρύΰπφρω, φκ υϋ-

οςητλθρτά φρϋ ςλυφρβϊρϋ (ς.ϊ. ηάπ ηοθγπίυφκνγπ 

νγχϋυφητήυηλω νγφά φκ ζλάτνηλγ φψπ φηξηϋφγίψπ 18 

οκπσπ υφρ λυφρτλνΰ ςξκτψοσπ) νγχσω νγλ φρϋω 

ζηίνφηω ψτίογπυκω. Γλγ φρπ ϋςρξριλυοΰ φψπ γπγ-

νφήυηψπ, κ Ττάςηόγ ηςλφτέςηλ φκπ ηςένφγυκ φρϋ 

ρτίόρπφγ ςρϋ ςτρδξέςηλ ιλγ φκπ ηίυςτγμκ ρθηλξσπ 

οέϊτλ φγ 15 έφκ. Απ νγλ γϋφΰ φρ ζλάυφκογ θγίπηφγλ 

οηιάξρ, γλφλρξριηίφγλ φΰυρ γςΰ φρ γτιΰ ζλνγυφλνΰ 

υβυφκογ φκω Εξξάζρω ΰυρ νγλ γςΰ οίγ ςτΰυθγφκ 

γπάξϋυκ ςρϋ έζηλμη ΰφλ, γνΰογ νγλ νγφά φκ ζλάτ-

νηλγ φκω υκοητλπήω ςητλΰζρϋ ρλνρπρολνήω βθηυκω, 

ξριγτλγυορί ςρϋ ηίϊγπ ςητλέξχηλ υη γχέφκυκ ςτλπ 

γςΰ φρ 2001 (ήφρλ ςέτγπ φκω 14ηφίγω), υϋπέϊλυγπ πγ 

ςγτάιρϋπ χηφλνέω ϊτκογφρτρέω νγφά φκ ζλάτνηλγ 

φρϋ 2014.  

 

Τρ ϋςΰζηλιογ ΖΠΑ δγυίόηφγλ υη λυφρτλνά ηυψφητλνά 

ζηζροέπγ φκω Ττάςηόγω γςΰ φρ 1990. Ολ ηνφλοήυηλω 

ηίπγλ ηςροέπψω υϋπηςηίω οη φκ ογντΰϊτρπκ ηοςηλ-

τίγ φκω Ττάςηόγω υη υφηιγυφλνέω ςλυφρζρφήυηλω, 

έϊρϋπ ΰοψω φγϋφΰϊτρπγ ξάδηλ ϋςΰεκ φΰυρ φρ ηξξκ-

πλνΰ προλνΰ ςξγίυλρ ΰυρ νγλ φλω ςτγνφλνέω φκω Ττά-

ςηόγω υϊηφλνά οη φλω τηϋυφρςρλήυηλω φψπ ημγυθγ-

ξίυηψπ φκπ φηξηϋφγίγ ςηπφγηφίγ. Τρ ϋςΰζηλιογ ΖΠΑ 

ηςλνϋτσχκνη νγλ δγχορπροήχκνη φρ 2012 νγλ έϊηλ 

υήοητγ ξάδηλ φκπ έιντλυκ φκω ηςρςφλνήω γτϊήω.  

 

Έπγ χηφλνΰ υκοηίρ υφκ οηξξρπφλνή ημέξλμκ φρϋ ϊγτ-

φρθϋξγνίρϋ υφηιγυφλνήω ςίυφκω ςτρνβςφηλ νγφά φκπ 

ηςλυνΰςκυκ φκω ηφήυλγω υϋϊπΰφκφγω γχηφήυηψπ φρϋ 

υϋπρξλνρβ ϊγτφρθϋξγνίρϋ. Εάπ νγφά φκπ κοητροκ-

πίγ ςγτγφήτκυκω ϋςρξριίυρϋοη φρ ξΰιρ φψπ γχηφή-

υηψπ ηπφΰω φρϋ 12οήπρϋ ςτρω φρπ γτλχοΰ φψπ ηπή-

οητψπ ξριγτλγυοσπ, ςγτγφκτρβοη οίγ υφγχητά 

οηλρβοηπκ υϋϊπΰφκφγ γςΰ φκπ νρτβθψυή φκω νγφά 

φρ ςτσφρ φτίοκπρ φρϋ 2012. Η δηξφίψυκ (flattening) 

φκω φάυκω νγφά φκ ζλάτνηλγ φψπ φηξηϋφγίψπ φτλοή-

πψπ φρϋ 2013 (υη ηπήοητκ νγφάυφγυκ φρ 4ρ φτίοκπρ 
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φρϋ 2014) ρθηίξηφγλ υφκπ ςρξλφλνή γδηδγλΰφκφγ υφκπ 

Εξξάζγ νγφά φκ ζλάτνηλγ φψπ φηξηϋφγίψπ οκπσπ φρϋ 

2014. 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.14 
ΔΣΔ – ΚΣΖΜΑΣΙΚΖ ΠΙ΢ΣΖ – 12ΜΖΝΖ ΢ΤΥΝΟΣΖΣΑ ΑΘΔ-
ΣΖ΢Ζ΢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Κασαμαλωσική οίςση 

 

Τρ ϊγτφρθϋξάνλρ φκω νγφγπγξψφλνήω ςίυφκω (€ 5,6 

ζλυ.) ςητλξγοδάπηλ φλω Πλυφψφλνέω Ιάτφηω, Ιγφγπγ-

ξψφλνά Δάπηλγ Τγνφήω Ζήμκω, Απγνϋνξρβοηπγ Δά-

πηλγ νγλ Ιγφγπγξψφλνά Δάπηλγ Αϋφρνλπήφρϋ. Τρ 

2014, φρ υϋπρξλνΰ ϋςΰξρλςρ οηλσχκνη νγφά 4,3% υη 

υβιντλυκ οη φρ 2013. 

 

Έπγ οηιάξρ οητίζλρ φρϋ ϊγτφρθϋξγνίρϋ γϋφρβ γςρ-

φηξηίφγλ γςΰ τϋχολυοέπγ ζάπηλγ (42%), ςρϋ ςτρ-

υθέτρπφγλ υη ϋθλυφάοηπρϋω ςηξάφηω οη υφΰϊρ φκπ 

ζληϋνΰξϋπυκ ημϋςκτέφκυκω φψπ ρθηλξσπ φρϋω. Τγ 

ςτρφηλπΰοηπγ ςτρύΰπφγ ςητλξγοδάπρϋπ ςτρύΰπφγ 

υϋινέπφτψυκω ρθηλξσπ ςτρω ηπήοητρϋω ςηξάφηω, 

ςτρύΰπφγ γπγζλάτχτψυκω ιλγ νγχϋυφητήυηλω ξίιψπ 

κοητσπ νγλ ςτρύΰπφγ τβχολυκω ιλγ νγχϋυφητήυηλω 

ςρξξσπ κοητσπ. Τρ πέρ «φτρςρςρλκοέπρ» ζάπηλρ 

υϋινηπφτσπηλ ΰξηω φλω νγφγπγξψφλνέω ςλυφρζρφή-

υηλω φρϋ ςηξάφκ, γπημάτφκφγ γςΰ φκπ νγφάυφγυκ 

ξκμλςτρχηυοίγω νάχη ςλυφρζΰφκυκω.  

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.15  
ΔΣΔ – ΚΑΣΑΝΑΛΩΣΙΚΖ ΠΙ΢ΣΖ – ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΤΠΟΛΟΙΠΩΝ 

 

 

 

 

 

 

 

Η ϊρτήικυκ φτρςρςρλκοέπψπ ςτρύΰπφψπ νγχσω νγλ 

κ ξήεκ ςητγλφέτψ ημγυθγξίυηψπ ιλγ φγ ζάπηλγ 

ϊψτίω ημγυθγξίυηλω ΰφγπ ϋςάτϊηλ γνίπκφκ ςητλρϋ-

υίγ ΰςρϋ ηίπγλ ζϋπγφΰπ, υϋπέδγξη υφκ δηξφίψυκ φκω 

ςρλΰφκφγω φρϋ ςλυφψφλνρβ ϊγτφρθϋξγνίρϋ φκω ςηξγ-

φηίγω. Η δηξφίψυκ γϋφή γςρφϋςσπηφγλ υφκπ ημέξλμκ 

φκω λυφρτλνήω υϋϊπΰφκφγω γχέφκυκω φρϋ ϊγτφρθϋ-

ξγνίρϋ ηπήοητψπ νγφγπγξψφλνσπ ζγπηίψπ ηπφΰω 

φρϋ 12οήπρϋ ςρϋ γνρξρϋχηί φρπ οήπγ ςγτγφήτκυκω 

(κ οέχρζρω ηίπγλ ςγτΰορλγ οη γϋφή ςρϋ ϊτκυλορ-

ςρλήχκνη ιλγ φκ υφηιγυφλνή ςίυφκ).  

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.16  
ΔΣΔ – ΚΑΣΑΝΑΛΩΣΙΚΖ ΠΙ΢ΣΖ –  
12ΜΖΝΖ ΢ΤΥΝΟΣΖΣΑ ΑΘΔΣΖ΢Ζ΢ ΑΝΩ ΣΩΝ 90 ΖΜΔΡΩΝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Δάμεια οπξρ Μικπξμεςαίερ Εοιφειπήςειρ 

 

Τρ υβπρξρ φψπ γλφκοάφψπ ςλυφρζΰφκυκω υη γϋφή 

φκπ νγφκιρτίγ γμλρξριρβπφγλ φΰυρ νγφά φκπ γτϊλνή 

έιντλυκ ΰυρ νγλ νγφά φκπ κοητροκπίγ γπγπέψυκω 

φψπ γπφίυφρλϊψπ ςλυφρζρφήυηψπ, οη φκπ ηθγτοριή 

φρϋ «Πτρφβςρϋ Αμλρξΰικυκω ΚΚΕ». Τρ ϋςΰζηλιογ 

γϋφΰ γπγχηψτήχκνη φρ 2009 οη φκπ ςτρυχήνκ υφγ 

φϋςρςρλκοέπγ ρλνρπρολνά νγλ ςρλρφλνά ντλφήτλγ φκω 

υϋοςητλθρτλνήω δγχορξριίγω φρϋ ςηξάφκ ψω ηςλ-

ςξέρπ γπημάτφκφκ οηφγδξκφή. Τρ 2013, νγφά γςγί-

φκυκ φκω ηςρςφλνήω γτϊήω, κ Δληβχϋπυκ Δλγϊηίτλ-

υκω Ιλπζβπψπ φρϋ Οοίξρϋ ηςγπγδγχορπΰοκυη φρ 

ϋςΰζηλιογ ϊτκυλορςρλσπφγω ςτΰυθγφγ υφρλϊηίγ 

γχηφήυηψπ νγλ τρσπ γπγνφήυηψπ νηθγξγίψπ. Τγ 

ςρυρυφά φψπ πέψπ ςλχγπρφήφψπ γχέφκυκω γπά δγχ-

οίζγ ςγτρϋυλάόρπφγλ υφρ ΠΘΝΑΙΑ 5.1.3. 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 5.1.3  
ΠΟ΢Ο΢ΣΑ ΠΑ ΜΜΔ ΑΝΑ ΒΑΘΜΙΓΑ 
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Αςΰ φκπ νγφγπροή φψπ γπρλιοάφψπ ςτρνβςφηλ ΰφλ φρ 

ςρυρυφΰ ςρϋ γθρτά ςηξάφηω ςρϋ δτίυνρπφγλ υη 

νγφάυφγυκ γχέφκυκω («D»), γϋμήχκνη γςΰ 55% υη 

59%. Ολ ξρλςέω γμλρξριλνέω δγχοίζηω ςγτρϋυλάόρϋπ 

ηςγτνή ζλγυςρτά ϊψτίω πγ ϋςάτϊηλ ϋεκξή υϋινέ-

πφτψυκ υη νγοίγ δγχοίζγ. Ση ΰ,φλ γθρτά φρ υϋπρξλ-

νΰ ϊγτφρθϋξάνλρ, φρ ςρυρυφΰ φψπ ϋςρξρίςψπ ςρϋ 

νγφγφάυυρπφγλ υη δγχοίζγ νγξβφητκ ή ίυκ φκω δγχ-

οίζγω D1 ηοθγπίόηφγλ ηξγθτσω ϋεκξΰφητρ φρ Δη-

νέοδτλρ φρϋ 2014 υη υϊέυκ οη φρ ςτρκιρβοηπρ 

έφρω (21,6% έπγπφλ 20,8%). 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.17  
ΔΣΔ – ΠΙ΢ΣΟΓΟΣΖ΢ΔΙ΢ ΜΜΔ –  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΤΠΟΛΟΙΠΩΝ ΑΝΑ ΑΞΙΟΛΟΓΙΚΖ ΒΑΘΜΙΓΑ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γ. Εϋιγφτλνέω ΕΤΕ 

 

Τγ ςτΰφϋςγ ιλγ φρϋω νλπζβπρϋω ςρϋ γπγξγοδάπρϋπ 

ρλ χϋιγφτλνέω φρϋ Οοίξρϋ νγλ φρ ςξγίυλρ ιλγ φκπ 

ηνφίοκυκ νγλ φρπ ϋςρξριλυοΰ φψπ δγυλνσπ ςγτγοέ-

φτψπ νλπζβπρϋ ιλγ φρ ϊγτφρθϋξάνλρ ηςλϊηλτκογφλ-

νήω νγλ ξλγπλνήω φτγςηόλνήω φίχηπφγλ νηπφτλνά γςΰ 

φκπ Ττάςηόγ, κ ρςρίγ ηςλςξέρπ ηξέιϊηλ υϋυφκογφλ-

νά νγλ ηιντίπηλ, ΰςρϋ γςγλφηίφγλ, φγ ϋςρζηίιογφγ 

γμλρξΰικυκω γλφκοάφψπ, φγ ρςρίγ γπγςφβυυρϋπ ρλ 

χϋιγφτλνέω. 

 

Εοιφειπημασικό Φαπσξυτλάκιξ 

 

Γλγ φκ οηιγξβφητκ υη οέιηχρω χϋιγφτλνή, φκ Fi-

nansbank, ςγτρϋυλάόηφγλ υφρ γνΰξρϋχρ ζλάιτγοογ 

κ νγφγπροή φψπ ηςλϊηλτκογφλνσπ φκω γπρλιοάφψπ 

υη γμλρξριλνέω δγχοίζηω, γπά ϋςΰζηλιογ: ςτρυρ-

ορλάόηλ υφκπ νγπρπλνή ηοθάπλυκ νγφγπροήω, οη 

υϊηφλνά ϋεκξή υϋινέπφτψυκ (άπψ φρϋ 20%) υφλω 

γμλρξριλνέω δγχοίζηω7 «12A» νγλ «12B» φρϋ ϋςρ-

ζηίιογφρω Moody‟s RA.  

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.18  
FINANSBANK – ΔΠΙΥΔΙΡΖΜΑΣΙΚΟ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ – 
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΑΝΑ ΑΞΙΟΛΟΓΙΚΖ ΒΑΘΜΙΓΑ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Λιαμική Σπαοεζική 

 

Α. Finansbank 

Επΰεηλ φκω ϋλρχέφκυκω φκω Πτρκιοέπκω Πτρυέιιλ-

υκω Ευψφητλνσπ Δλγδγχοίυηψπ (A-IRBApproach) 

ιλγ φρ ϊγτφρθϋξάνλρ ξλγπλνήω φτγςηόλνήω γπγςφβ-

ϊχκνγπ νγφά φρ 2013 έμλ ϋςρζηίιογφγ ηνφίοκυκω 

ςλχγπΰφκφγω γχέφκυκω (ΠΑ) ιλγ φγ ϊγτφρθϋξάνλγ 

φψπ υφηιγυφλνσπ ζγπηίψπ, φψπ ζγπηίψπ γϋφρνίπκ-

φρϋ, φψπ νγφγπγξψφλνσπ ζγπηίψπ, φψπ ςλυφψφλνσπ 

νγτφσπ, φψπ ϋςητγπγξήεηψπ νγλ φψπ ζγπηίψπ ςτρω 

ολντροηυγίηω ηςλϊηλτήυηλω νγλ ζβρ ϋςρζηίιογφγ 

ηνφίοκυκω όκοίγω υη ςητίςφψυκ γχέφκυκω (ΖΠΑ) 

ιλγ φγ ϊγτφρθϋξάνλγ φψπ υφηιγυφλνσπ ζγπηίψπ νγλ 

φψπ ζγπηίψπ γϋφρνίπκφρϋ. Όξγ ςέφϋϊγπ λνγπρςρλκ-

φλνή ζλγντλφλνή λνγπΰφκφγ, ΰςψω γϋφή οηφτάφγλ οη 

φρϋω υϊηφλνρβω υφγφλυφλνρβω ζηίνφηω (Δηίνφκω Αντί-

δηλγω νγλ K-S) υφγ ζηίιογφγ γπάςφϋμκω γξξά νγλ 

υφγ ζηίιογφγ «ηνφΰω ϊτΰπρϋ» ηςλνβτψυκω. Εςλςξέ-

ρπ, κ χϋιγφτλνή ςτρυάτορυη φκπ Πρξλφλνή Πλυφρζρ-

φήυηψπ Ζλγπλνήω νγλ φκπ Πρξλφλνή Σϊκογφλυορβ 

Πτρδξέεηψπ δάυηλ ΔΠΧΑ ηπυψογφσπρπφγω φλω ςγ-

τγοέφτρϋω νλπζβπψπ υφκ ζλγζλνγυίγ ξριλυφλνρβ 

υϊκογφλυορβ ςτρδξέεηψπ υφγ ϊγτφρθϋξάνλγ ξλγπλ-

νήω. Σφλω ηπέτιηληω γϋφέω φκω χϋιγφτλνήω, κ Δληβ-

χϋπυκ Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ φρϋ Οοίξρϋ ήφγπ γτ-

οΰζλγ ιλγ φρπ υϋπφρπλυοΰ, φκπ ςγτγνρξρβχκυκ νγλ 

                                                           
7
Ολ δγχοίζηω οηφγμβ 20 νγλ 22 ηνςτρυψςρβπ ςλυφρβϊρϋω υη 
νγφάυφγυκ γχέφκυκω. 
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φκπ ηςρςφηίγ φψπ ϋςρζηλιοάφψπ νγχσω νγλ ιλγ φρπ 

υϊηζλγυοΰ φκω τρήω ςξκτρθρτλσπ νγλ φκω ρογξήω 

οηφάδγυκω γςΰ φκπ Τϋςρςρλκοέπκ υφκπ Πτρκιοέπκ 

Πτρυέιιλυκ Ευψφητλνσπ Δλγδγχοίυηψπ.  

 

Κηφά φκπ ηςλχηστκυκ φψπ ϋςρζηλιοάφψπ νγλ φρϋ 

ςξγλυίρϋ ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ ξλγπλνήω, κ ΤφΕ (η-

πητισπφγω ψω Εςρςφλνή Ατϊή φρϋ Οοίξρϋ) όήφκυη 

οίγ υηλτά ζλρτχψφλνσπ ηπητιηλσπ ςρϋ ρξρνξκτσ-

χκνγπ φρπ Θρβξλρ φρϋ 2014. Ολ ηπέτιηληω γϋφέω ηίϊγπ 

ψω γνρξρβχψω:  

 Εθγτοριή φψπ Υςρζηλιοάφψπ ΠΑ νγλ ΖΠΑ 

υφγ νβτλγ υϋυφήογφγ φκω Finansbank, 

 Απάςφϋμκ φκω Πρξλφλνήω Απγζλάτχτψυκω νγλ 

ηνφίοκυκ φκω ηςίζτγυήω φκω ηςί φψπ ηνφλοή-

υηψπ ΠΑ,  

 Ενφίοκυκ φψπ ςφψφλνσπ γμλσπ ΖΠΑ,  

 Δλάθρτηω γπγξβυηλω ΰςψω: 

o Η ηςίζτγυκ φψπ γπγνφήυηψπ ηςί ηνφλ-

οσοηπψπ ΖΠΑ ιλγ φρ ϊγτφρθϋξάνλρ 

υφηιγυφλνήω ςίυφκω,  

o Η ηςίζτγυκ φψπ γπηπητισπ ςλυφψφλνσπ 

νγτφσπ ηςί φψπ ηνφλοήυηψπ ΠΑ, νγλ 

 Πξήτκω ηςλυνΰςκυκ ΰξψπ φψπ υνρτρνγτφσπ 

ξλγπλνήω.  

Η ρξρνξήτψυκ φψπ ςγτγςάπψ ηςέφτηεη υφρπ Όολ-

ξρ φκω ΕΤΕ πγ ϋςρδάξηλ γίφκυκ ιλγ φκπ ηθγτοριή 

φκω οηχΰζρϋ A-IRB υφγ ϊγτφρθϋξάνλγ ξλγπλνήω φκω 

Finansbank. Ζΰιψ φκω οηφγδίδγυκω φρϋ τΰξρϋ φκω 

Εςρςφλνήω Ατϊήω γςΰ φκπ Εςρςφλνή Ατϊή (Ττάςηόγ 

φκω Εξξάζρω) υφρπ Επλγίρ Κκϊγπλυοΰ (ΕΕΚ) φκω 

Εϋτψςγύνήω Ιηπφτλνήω Ττάςηόγω, κ φηξλνή γςΰθγ-

υκ υϊηφλνά οη φκπ ηθγτοριή γϋφή ηίπγλ υη ηνντη-

οΰφκφγ.  

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.19 
FINANSBANK – ΛΙΑΝΙΚΖ ΣΡΑΠΔΕΙΚΖ – 
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΑΝΑ ΠΡΟΪΟΝ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Τρ ϊγτφρθϋξάνλρ ςλυφψφλνσπ νγτφσπ, ςρϋ υϋπλυφά 

φρ οηιγξβφητρ φροέγ ξλγπλνήω φκω Ττάςηόγω, ηίπγλ 

υϊηφλνά νγξήω ςρλΰφκφγω: υϊηζΰπ φρ 50% φψπ ϋςρ-

ξρίςψπ νγφγφάυυηφγλ υη ροάζηω ϊγοκξρβ νλπζβπρϋ 

(οη ΠΑ ολντΰφητκ φρϋ 3%). 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.20 
FINANSBANK – ΠΙ΢ΣΩΣΙΚΔ΢ ΚΑΡΣΔ΢ –  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΢Δ ΟΜΑΓΑ ΠΑ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Β. Ζρλςέω Εϋιγφτλνέω 

Τγ οηιέχκ φκω ξλγπλνήω φτγςηόλνήω φψπ χϋιγφτλνσπ 

φκω ΝΑ Εϋτσςκω ςγτέοηλπγπ υϊηζΰπ υφγχητά, υκ-

οηλσπρπφγω οίγ ηξγθτά οηίψυκ φκω φάμκω φρϋ 0,3%. 

Ολ οηιγξβφητηω οηφγδρξέω υφγ ϋςΰξρλςγ έξγδγπ 

ϊστγ υφκπ Stopanska νγλ υφκ Vojvodjanska, φγ 

ϊγτφρθϋξάνλγ ξλγπλνήω φψπ ρςρίψπ γϋμήχκνγπ 

νγφά 7,5% νγλ 7,0% γπφίυφρλϊγ. Απφίχηφγ, φγ ϋςΰξρλ-

ςγ φκω UBB οηλσχκνγπ νγφά 4,8%. 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.21  
ΘΤΓΑΣΡΙΚΔ΢ ΣΖ΢ ΝΑ ΔΤΡΩΠΖ΢ –  
ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΑ ΛΙΑΝΙΚΖ΢ ΣΡΑΠΔΕΙΚΖ΢ 
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Τρ ϊγτφρθϋξάνλρ ξλγπλνήω φκω UBB ηίπγλ φρ οηιγ-

ξβφητρ γςΰ ςξηϋτάω ϋςρξρίςψπ υη υβιντλυκ οη φλω 

ϋςΰξρλςηω χϋιγφτλνέω φκω ΝΑ Εϋτσςκω.  

 

Όυρπ γθρτά φκπ γπάξϋυκ «υρζηλσπ» (Vintage 

Analysis) ιλγ φγ υφηιγυφλνά ζάπηλγ, κ ημέξλμκ φκω 

υϋϊπΰφκφγω νγχϋυφητήυηψπ άπψ φψπ 90 κοητσπ 

γςΰ φρ 2009 έψω φρ 2011 ηοθγπίόηλ υϋπηϊή δηξφίψ-

υκ, ηπσ γςΰ φρ 2011 νγλ οηφά, ςγτγφκτρβπφγλ υκοά-

ζλγ υφγχητΰφκφγω. Τγ ίζλγ υϋοςητάυογφγ οςρτρβπ 

πγ ημγϊχρβπ γςΰ φκπ vintage analysis φψπ νγφγπγ-

ξψφλνσπ ζγπηίψπ.  

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.22  
UBB – ΛΙΑΝΙΚΖ ΣΡΑΠΔΕΙΚΖ – 
VINTAGE ANALYSIS ΢ΣΔΓΑΣΙΚΩΝ ΓΑΝΔΙΩΝ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ιίπζϋπρω Απφλυϋοδγξξροέπρϋ 
 

Α. ΕΘΝΙΚΗ ΣΡΑΠΕΖΑ 

 

Ο νίπζϋπρω γπφλυϋοδγξξροέπρϋ ιλγ φκπ Ττάςηόγ 

ςτρνβςφηλ γςΰ υϋπγξξγιέω υη ημψϊτκογφλυφκτλγνά 

ςγτάιψιγ, άξξηω ζλγφτγςηόλνέω ημγυθγξλυοέπηω 

νγλ οκ ϊτκογφρζρφήυηλω, νγχσω νγλ γςΰ ηοςρτλνέω 

υϋπγξξγιέω νγλ γςρττέηλ γςΰ φκπ οκ ηνςξήτψυκ 

ην οέτρϋω φρϋ ςλυφρβϊρϋ υϋοδγφλνέω ϋςρϊτησυηλω 

φρϋ.  

 

Γλγ φκπ γςρφηξηυογφλνή ζλγϊηίτλυκ φρϋ νλπζβπρϋ 

γϋφρβ, κ Ττάςηόγ έϊηλ χηυςίυηλ ςξγίυλρ ρτίψπ, φγ 

ρςρίγ έϊρϋπ νγχρτλυφηί νγλ ςγτγνρξρϋχρβπφγλ γςΰ 

φκ Δληβχϋπυκ Δλγϊηίτλυκω Χτκογφρρλνρπρολνσπ & 

Ζηλφρϋτιλνσπ Ιλπζβπψπ φκω Ττάςηόγω & φρϋ Οοίξρϋ 

(Δ.Δ.Χ.Ζ.Ι.Τ.&Ο.). Τγ ΰτλγ φίχηπφγλ υη ηςίςηζρ 

γπφλυϋοδγξξροέπρϋ φρϋ Οοίξρϋ νγλ δγυίόρπφγλ υφκπ 

ςλυφρξκςφλνή ζλγδάχολυκ φψπ ϊτκογφρςλυφψφλνσπ 

λζτϋοάφψπ, νγχσω νγλ φκπ νγφκιρτίγ φρϋ 

ςτρύΰπφρω. Η ςλυφρξκςφλνή ζλγδάχολυκ ημηφάόηφγλ 

γςΰ ΕΟΠΑ (Εμψφητλνρβω Οτιγπλυορβω 

Πλυφρξκςφλνήω Αμλρξΰικυκω), ηλζλνΰφητγ γςΰ φρϋω 

ρίνρϋω Moody‟s νγλ Standard  & Poor‟s. Εάπ 

ϋςάτϊηλ γυϋοθψπίγ υφκπ γμλρξΰικυκ ηπΰω 

ςλυφψφλνρβ λζτβογφρω, ξγοδάπηφγλ ϋςΰεκ κ 

ϊγοκξΰφητκ ςλυφρξκςφλνή ζλγδάχολυκ. Τρ ςξγίυλρ 

φψπ ρτίψπ γπγχηψτηίφγλ υη ηφήυλγ δάυκ υβοθψπγ 

οη φλω ηςλϊηλτκογφλνέω γπάινηω φκω Ττάςηόγω νγλ 

φλω ηςλντγφρβυηω υϋπχήνηω υφλω ζληχπηίω νγλ 

ηιϊστληω ϊτκογφρρλνρπρολνέω γιρτέω.  

 

Γλγ φλω ζλγφτγςηόλνέω υϋπγξξγιέω, ψω γπσφγφρ γ-

ςρζηνφΰ άπρλιογ γπά γπφλυϋοδγξξΰοηπρ ΰολξρ νγ-

χρτίυφκνη φρ 70% φρϋ γπφίυφρλϊρϋ Οτίρϋ Πλυφρβϊρϋ, 

ΰςψω ρτίόηφγλ γςΰ φκπ Πλυφψφλνή Πρξλφλνή φρϋ Εςλ-

ϊηλτκογφλνρβ Χγτφρθϋξγνίρϋ φκω ΕΤΕ8. Σφκ υϋπέ-

ϊηλγ φγ ΰτλγ νγφγπέορπφγλ υφλω χϋιγφτλνέω φτάςηόηω 

φρϋ γπφλυϋοδγξξΰοηπρϋ ροίξρϋ, υβοθψπγ οη φλω 

ηςλϊηλτκυλγνέω γπάινηω φκω Ττάςηόγω. 

 

Ολ ζλγφτγςηόλνέω υϋπγξξγιέω ζληπητιρβπφγλ νϋτίψω 

οη ϊγοκξρβ νγλ οηυγίρϋ νλπζβπρϋ (investment 

grade) ςλυφψφλνά λζτβογφγ, φψπ ρςρίψπ κ ςλυφρξκ-

ςφλνή ζλγδάχολυκ νϋογίπηφγλ οηφγμβ AAA νγλ ΒΒΒ-. 

Ζΰιψ φψπ ϊγοκξσπ ςλυφρξκςφλνσπ ζλγδγχοίυησπ 

φρϋω, ρλ ηξξκπλνέω φτάςηόηω ημγλτρβπφγλ γςΰ γϋφΰ 

φρπ ιηπλνΰ νγπΰπγ νγλ έϊηλ χηυορχηφκχηί ηλζλνΰ 

ςξγίυλρ ιλγ γϋφέω, συφη πγ νγξβεηλ φλω ηςλϊηλτκυλ-

γνέω γπάινηω φκω ΕΤΕ. Ολ ζλγφτγςηόλνέω φρςρχηφή-

υηλω υη ηξξκπλνέω φτάςηόηω ςητλρτίόρπφγλ οΰπρπ υη 

O/N ή T/N υϋπγξξγιέω, ηπσ φρ γπσφγφρ ζλάυφκογ 

οη φλω μέπηω φτάςηόηω ζηπ οςρτηί πγ ϋςητδγίπηλ 

φρϋω φτηλω οήπηω.  

 

Η ΕΤΕ ηςλζλσνηλ πγ οηλσυηλ φρπ νίπζϋπρ γπφλυϋο-

δγξξροέπρϋ οη φκπ ϋςριτγθή φϋςρςρλκοέπψπ υϋο-

δάυηψπ (ISDA νγλ GMRA) οη φρϋω γπφλυϋοδγξξροέ-

                                                           
8
Η Πλυφψφλνή Πρξλφλνή φρϋ Εςλϊηλτκογφλνρβ Χγτφρθϋξγνίρϋ φκω 
Ττάςηόγω ϊτκυλορςρληί φκπ γμλρξΰικυκ γπφλυϋοδγξξροέπρϋ – 
ςλυφρβϊρϋ ψω φρ ορπγζλνΰ ντλφήτλρ ιλγ φρπ νγχρτλυοΰ φρϋ οέ-
ιλυφρϋ γπρίιογφρω ςρϋ ηςλφτέςηφγλ γπά γπφλυϋοδγξξΰοηπρ ιλγ 
ςλυφψφλνά ΰτλγ (Ότλρ Πλυφρβϊρϋ). Ολ γμλρξριήυηλω ςγτέϊρπφγλ 
γςΰ φρϋω ΕΟΠΑ ή γςΰ φκπ ηυψφητλνή νξίογνγ Αμλρξΰικυκω 
Ιλπζβπρϋ Πλυφρβϊρϋ φκω ΕΤΕ (δξ. Πίπγνγω 2).  
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πρϋω, ρλ ρςρίηω ςητλξγοδάπρϋπ ΰξρϋω φρϋω γςγλ-

φρβοηπρϋω ΰτρϋω ιλγ φρπ υϋοεκθλυοΰ φψπ ηνγφέ-

τψχηπ γςγλφήυηψπ νγλ ϋςρϊτησυηψπ νγλ φκπ ςγ-

τρϊή φψπ γπγινγίψπ ημγυθγξίυηψπ οηφγμβ φψπ 

γπφλυϋοδγξξροέπψπ οητσπ. Εςλςτΰυχηφγ, κ Ττάςη-

όγ έϊηλ ϋςριτάεηλ οη φρ υβπρξρ υϊηζΰπ φψπ ηπητ-

ισπ γπφλυϋοδγξξροέπψπ φκω, υϋοδάυηλω νάξϋεκω 

ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ (Credit Support Annexes, 

«CSAs»). Κη φλω υϋοδάυηλω γϋφέω φίχηπφγλ ρλ ΰτρλ 

νγλ ζλγυθγξίόηφγλ κ γορλδγίγ ςγτρϊή ημγυθγξίυη-

ψπ (οηφτκφά ή ϊτηψυφλνρί φίφξρλ) υη κοητήυλγ δάυκ 

υβοθψπγ οη φκπ φτέϊρϋυγ γμίγ φψπ υϋπγξξγισπ. 

 

Τέξρω, κ ΕΤΕ ζτγυφκτλρςρληίφγλ νγλ υφρπ φροέγ 

ητιγυλσπ ζληχπρβω ηοςρτίρϋ, έϊρπφγω χηυςίυηλ 

ςξγίυλρ ρτίψπ ιλγ φκπ γςρφηξηυογφλνή ζλγϊηίτλυκ 

φρϋ νλπζβπρϋ γπφλυϋοδγξξροέπρϋ γςΰ ηιϊτήογφηω 

(funded) ηοςρτλνέω υϋπγξξγιέω.  

 

Β. Finansbank 

 

Ενφΰω ΕΤΕ, κ χϋιγφτλνή οη φκ ζηβφητκ οηιγξβφητκ 

ένχηυκ υη νίπζϋπρ γπφλυϋοδγξξροέπρϋ ηίπγλ κ Fi-

nansbank. Ο νίπζϋπρω γϋφΰω ςτρέτϊηφγλ νϋτίψω 

γςΰ υϋπγξξγιέω ημψϊτκογφλυφκτλγνσπ ςγτγισιψπ 

νγλ γςΰ ξρλςέω ζλγφτγςηόλνέω ημγυθγξλυοέπηω νγλ 

οκ ϊτκογφρζρφλνέω υϋπγξξγιέω. 

 

Όςψω νγλ κ ΕΤΕ, κ Finansbank έϊηλ χέυηλ έπγ ςγ-

τΰορλρ ςξγίυλρ ρτίψπ γπφλυϋοδγξξροέπρϋ οη ςρξβ 

γϋυφκτΰφητγ ΰτλγ ςτρχηυοίγω (γπσφγφρ ζλάυφκογ 

οίγω ηδζροάζγω ιλγ ζλγφτγςηόλνέω φρςρχηφήυηλω οη 

ξρλςά ϊτκογφρρλνρπρολνά λζτβογφγ, ηίφη ηιϊστλγ 

ηίφη μέπγ).  

 

Εςλςξέρπ, έϊρϋπ υϋπγθχηί υϋοδάυηλω νάξϋεκω 

ςλυφψφλνρβ νλπζβπρϋ («CSAs») οη ΰξρϋω υϊηζΰπ 

φρϋω ηπητιρβω γπφλυϋοδγξξροέπρϋω ςρϋ ηίπγλ ϊτκ-

ογφρρλνρπρολνά λζτβογφγ, συφη πγ ζλγυθγξίόηφγλ κ 

γορλδγίγ ςγτρϊή ημγυθγξίυηψπ (οηφτκφά ή ϊτηψ-

υφλνρί φίφξρλ) υη κοητήυλγ δάυκ υβοθψπγ οη φκπ 

φτέϊρϋυγ γμίγ φψπ υϋπγξξγισπ.  

 

Τέξρω, ηθγτοΰόηφγλ έπγ ςγτΰορλρ οη φκω ΕΤΕ ςξγί-

υλρ ρτίψπ γπφλυϋοδγξξροέπρϋ ιλγ ηιϊτήογφηω 

(funded) νγλ οκ (unfunded) ηοςρτλνέω υϋπγξξγιέω. 

Η Finansbank ϋςρδάξξηλ γπγθρτέω υη οκπλγίγ δά-

υκ ςτρω φκπ Δ.Δ.Χ.Ζ.Ι.Τ.&Ο. ιλγ φκ ϊτήυκ ΰξψπ φψπ 

ρτίψπ φκω. 

 

Γ. Ζρλςέω χϋιγφτλνέω: UBB, Banca Romaneasca,  

Vojvodjanska Banka 

 

Ο νίπζϋπρω γπφλυϋοδγξξροέπρϋ ςρϋ γπγξγοδάπρϋπ 

ρλ ςγτγςάπψ χϋιγφτλνέω ηίπγλ υϊηφλνά ςητλρτλυοέ-

πρω νγλ ςτρέτϊηφγλ νγλ υη γϋφή φκπ ςητίςφψυκ γςΰ 

φρ ίζλρ ηίζρω γπρλιοάφψπ (ημψϊτκογφλυφκτλγνά ςγ-

τάιψιγ, ζλγφτγςηόλνέω ημγυθγξλυοέπηω νγλ οκ 

ϊτκογφρζρφήυηλω).  

 

Γλγ φλω ςγτγςάπψ χϋιγφτλνέω έϊηλ χηυςλυφηί γπφί-

υφρλϊρ ςξγίυλρ ρτίψπ, ςγτΰορλρ οη φκω ΕΤΕ: ΰξηω ρλ 

ζλγφτγςηόλνέω υϋπγξξγιέω ζληπητιρβπφγλ οη ϊτκ-

ογφρρλνρπρολνά λζτβογφγ οη ϋεκξή ςλυφρξκςφλνή 

ζλγδάχολυκ ςρϋ ηζτηβρϋπ υη ϊστηω ϊγοκξρβ ή 

ςρξβ ϊγοκξρβ νλπζβπρϋ, οη ημγίτηυκ φλω υϋπγξξγ-

ιέω οη ηιϊστληω ή/νγλ ηξξκπλνέω φτάςηόηω. Η οέιλ-

υφκ ζλάτνηλγ φψπ ζλγφτγςηόλνσπ φρςρχηφήυηψπ οη 

άξξγ ΠΘ (ηιϊστλγ νγλ μέπγ) ζηπ οςρτηί πγ ϋςητδγί-

πηλ φρϋω φτηλω οήπηω.   

 

Ολ γπψφέτψ χϋιγφτλνέω γπγξγοδάπρϋπ ηςίυκω, υη 

ολντΰφητρ δγχοΰ, νίπζϋπρ γπφλυϋοδγξξροέπρϋ οέ-

υψ φψπ ηοςρτλνσπ υϋπγξξγισπ (ηιϊτήογφψπ νγλ 

οκ) ςρϋ ζληπητιρβπ, οη γπφίυφρλϊγ μηϊψτλυφά ςξγί-

υλγ ρτίψπ.  

 

Όξγ φγ ςτργπγθητχέπφγ ςξγίυλγ ρτίψπ ςγτγνρ-

ξρϋχρβπφγλ γςΰ φκ Δ.Δ.Χ.Ζ.Ι.Τ.&Ο.  

 

Ιίπζϋπρω Ενζΰφκ 
 

Η ΕΤΕ ζλγφκτηί ϊγοκξέω χέυηλω υη ηξξκπλνά νγλ 

ζληχπή ηφγλτλνά ροΰξριγ. Γλγ φκπ γςρφηξηυογφλνή 

ζλγϊηίτλυκ φρϋ νλπζβπρϋ ηνζΰφκ, κ Ττάςηόγ έϊηλ 

χέυηλ έπγ ςξγίυλρ ρτίψπ ηφγλτλνσπ ρορξΰιψπ, γπά 
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ςλυφρξκςφλνή ζλγδάχολυκ νγλ νξάζρ ζτγυφκτλΰφκ-

φγω.  

Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 2014, ρλ χέυηλω φκω Ττάςηόγω υη 

ζληχπή νγλ ηξξκπλνά ηφγλτλνά ροΰξριγ γπήξχγπ υη 

ρπρογυφλνέω γμίηω υφρ ςρυΰ φψπ €243 ηνγφ. 

 

Τρ ϊγτφρθϋξάνλρ φψπ ηφγλτλνσπ ρορξΰιψπ γςρφη-

ξηίφγλ νϋτίψω γςΰ χέυηλω υη ροΰξριγ ηνζρχέπφγ 

γςΰ ϊτκογφρρλνρπρολνά λζτβογφγ (86,5%) νγλ ϊγοκ-

ξΰφητηω χέυηλω υφλω φκξηςλνρλπψπίηω (7,5%), υφκπ 

ηπέτιηλγ (3,6%) νγλ υφρϋω ξρλςρβω νξάζρϋω ζτγ-

υφκτλΰφκφγω (2,4%) (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.23). 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.23  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΑΝΑ ΚΛΑΓΟ ΓΡΑ΢ΣΖΡΙΟΣΖΣΑ΢ ΣΟΤ 
ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ ΔΣΑΙΡΙΚΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΣΖ΢ ΔΣΔ  

 

 

 

 

 

 

 

Σϊηφλνά οη φκπ ςλυφρξκςφλνή ζλγδάχολυκ φρϋ ϊγτ-

φρθϋξγνίρϋ, φρ 38%, ήφρλ €92 ηνγφ., γςρφηξηίφγλ 

γςΰ ηνζΰυηλω ϊγοκξρβ νγλ οηυγίρϋ νλπζβπρϋ (in-

vestmentgrade), ηπσ ρλ οκ γμλρξρικοέπηω ηνζΰ-

υηλω γπήξχγπ υφρ 32%, ήφρλ €77 ηνγφ. (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 

5.1.24).  

 

Τέξρω, ηςί φρϋ υϋπρξλνρβ ϊγτφρθϋξγνίρϋ ηφγλτλνσπ 

ϊτηριτάθψπ, φρ 84% γπφλυφρλϊηί υη ζληχπηίω ηνζΰ-

υηλω νγλ φρ 16% υη ηξξκπλνρβω φίφξρϋω.  

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.24  
ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΣΟΤ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ ΔΣΑΙΡΙΚΩΝ ΟΜΟΛΟ-
ΓΩΝ ΑΝΑ ΠΙ΢ΣΟΛΖΠΣΙΚΖ ΓΙΑΒΑΘΜΙ΢Ζ 

 

 

 

 

 

 

 

Ιίπζϋπρω χώρασ 

 

Ο νίπζϋπρω ϊστγω ηίπγλ ρ φτέϊψπ ή οηξξρπφλνΰω 

νίπζϋπρω ηςί φψπ νητζσπ νγλ φρϋ νηθγξγίρϋ ςτρ-

νγξρβοηπρω γςΰ ιηιρπΰφγ ςρϋ υϋοδγίπρϋπ υη οίγ 

υϋινηντλοέπκ ϊστγ, ςρϋ ηίπγλ υη νάςρλρ δγχοΰ 

ϋςΰ φρπ έξηιϊρ φκω νϋδέτπκυκω γξξά ΰϊλ ϋςΰ φρπ 

έξηιϊρ λζλψφλνήω ηςλϊηίτκυκω ή λζλσφκ. Ολ νβτληω 

νγφκιρτίηω νλπζβπρϋ ϊστγω ηίπγλ κ υφάυκ ςξκτψ-

οσπ (sovereign risk), κ γζϋπγοίγ οηφγφτρςήω φρϋ 

ηιϊστλρϋ προίυογφρω υη ζληχπή δγυλνά προίυογφγ 

γςρχηοάφψπ (convertibility risk) νγλ ημγιψιήω γϋ-

φσπ (transfer risk). Τρ sovereign risk ςτρνβςφηλ 

γςΰ φκπ γπλνγπΰφκφγ ή γζϋπγοίγ οίγ μέπκω νϋδέτ-

πκυκω πγ γςρςξκτσυηλ φλω ρθηλξέω φκω ή πγ ηνςξκ-

τσυηλ άξξηω ϋςρϊτησυηλω. Ολ νίπζϋπρλ «converti-

bility» νγλ «transfer» ςτρνβςφρϋπ ΰφγπ έπγω ςλ-

υφρβϊρω ζηπ ηίπγλ υη χέυκ πγ οηφγφτέςηλ νηθάξγλγ 

γςΰ φρ φρςλνΰ υη μέπρ πΰολυογ ςτρνηλοέπρϋ πγ 

γςρςξκτσυηλ ημψφητλνέω ϋςρϊτησυηλω. Ωω ην φρβ-

φρϋ, υφρπ νίπζϋπρ ϊστγω ηοςίςφρϋπ ΰξηω ρλ ορτθέω 

ζλγυϋπρτλγνσπ υϋπγξξγισπ, ηίφη γϋφέω γθρτρβπ 

υφκπ νηπφτλνή νϋδέτπκυκ, ηίφη υη ςλυφψφλνά λζτβ-

ογφγ, ηίφη υη λζλψφλνή ηςλϊηίτκυκ ή λζλσφκ. 

 

Τγ υφρλϊηίγ ηπφΰω νγλ ηνφΰω λυρξριλυορβ φγ ρςρίγ 

ηπζηϊροέπψω ϋςΰνηλπφγλ υη νίπζϋπρ ϊστγω ηίπγλ: 

 ρλ υϋοοηφρϊέω υφρ οηφρϊλνΰ νηθάξγλρ χϋιγ-

φτλνσπ φρϋ Οοίξρϋ, ςρϋ ζτγυφκτλρςρλρβπφγλ 

υη άξξηω ϊστηω, 

 

 ρλ ζλγφτγςηόλνέω ημγυθγξλυοέπηω νγλ οκ 

φρςρχηφήυηλω νγλ ρ νίπζϋπρω ςρϋ γςρττέηλ 

γςΰ ημψϊτκογφλυφκτλγνέω υϋπγξξγιέω οη 

ϊτκογφρρλνρπρολνά λζτβογφγ ςρϋ ζτγυφκτλ-

ρςρλρβπφγλ υφρ ημψφητλνΰ, 

  

 κ ϊρτήικυκ ζγπηίψπ ςτρω ηςλϊηλτήυηλω ή 

ϊτκογφρρλνρπρολνά λζτβογφγ, ρλ χέυηλω υη 

ηφγλτλνά ροΰξριγ νγλ κ ϊτκογφρζΰφκυκ οη-

ιάξψπ έτιψπ, 

 

 ρλ ϊτκογφρζρφρβοηπηω (funded) νγλ οκ-

ϊτκογφρζρφρβοηπηω (unfunded) ηοςρτλνέω 

υϋπγξξγιέω, νγλ 
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 ρλ υϋοοηφρϊέω υη ντγφλνΰ ϊτέρω νγλ κ 

ςσξκυκ ςτρυφγυίγω οέυψ Credit Default 

Swaps, ΰςρϋ φρ ϋςρνηίοηπρ προλνΰ 

ςτΰυψςρ γπγθρτάω ηίπγλ νάςρλρ ντάφρω.  

Ση γϋφΰ φρ ςξγίυλρ, κ Δληβχϋπυκ ςγτγνρξρϋχηί 

νγχκοητλπά φρπ νίπζϋπρ ϊστγω ςρϋ γςρττέηλ γςΰ 

φλω ητιγυίηω φκω Ττάςηόγω, ηυφλάόρπφγω νϋτίψω 

υφκπ Τρϋτνίγ, φλω ϊστηω φκω ΝΑ Εϋτσςκω, φκπ Αί-

ιϋςφρ, φκ Κάξφγ νγλ φκ Νΰφλρ Αθτλνή, ΰςρϋ ρ Όολ-

ξρω φκω ΕΤΕ έϊηλ ςγτρϋυίγ (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.25).  

 

Σφλω 31 Δηνηοδτίρϋ 2014, φρ άπρλιογ φρϋ νλπζβπρϋ 

ϊστγω φκω ΕΤΕ υφλω ηπ ξΰιψ ϊστηω γπήξχη υφρ 7,2% 

φρϋ υϋπρξλνρβ ηπητικφλνρβ φρϋ Οοίξρϋ φκω ΕΤΕ 

(ΠΘΝΑΙΑΣ 5.1.4). 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.25  
ΌΜΙΛΟ΢ ΔΣΔ – ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΚΙΝΓΤΝΟΤ ΥΩΡΑ΢ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ΠΙΝΑΚΑ΢ 5.1.4  
ΚΙΝΓΤΝΟ΢ ΥΩΡΑ΢ ΔΣΔ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ζηλφρϋτιλνΰω Ιίπζϋπρω  

 
Γλγ φρπ έινγλτρ ηπφρςλυοΰ φρϋ ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβ-
πρϋ, ρ Όολξρω φκω ΕΤΕ χέυςλυη γςΰ φλω γτϊέω φρϋ 
2007 έπγ γςρφηξηυογφλνΰ ςξγίυλρ ιλγ φκ ζλγϊηίτλυή 
φρϋ ιλγ ΰξρ φρ ηβτρω φψπ ζτγυφκτλρφήφψπ φρϋ Οοί-
ξρϋ: φρ Πξγίυλρ Δλγϊηίτλυκω Ζηλφρϋτιλνρβ Ιλπζβπρϋ 
(ΠΔΖΙ).  

 

Τγ δγυλνά υφρλϊηίγ ςρϋ υϋπχέφρϋπ φρ ΠΔΖΙ ηίπγλ:  

 Η ζλγζλνγυίγ Αϋφργμλρξΰικυκω φψπ Ιλπζβ-
πψπ νγλ Πητλδάξξρπφρω Εξέιϊρϋ (Risksand-
ControlSelf-Assessment - RCSA), 

 Η ζλγζλνγυίγ υϋξξριήω όκολσπ νγλ φήτκυκω 
οίγω ςξήτρϋω νγλ υϋπηςρβω δάυκω ζηζροέ-
πψπ Ζκολριΰπψπ Γηιρπΰφψπ,  

 Η νγφάτφλυκ, ηςλνγλτρςρίκυκ νγλ ςγτγνρ-
ξρβχκυκ Σϊηζίψπ Δτάυκω,  

 Ο ρτλυοΰω νγλ κ ςγτγνρξρβχκυκ Βγυλνσπ 
Δηλνφσπ Ιλπζβπψπ,  

 Η Δροκοέπκ Απάξϋυκ Σηπγτίψπ. 

Τρ ορπφέξρ ζλγνϋδέτπκυκω φκω ζλγϊηίτλυκω ξηλ-

φρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ φρϋ Οοίξρϋ δγυίόηφγλ υη «φτηλω 

ιτγοοέω άοϋπγω», ΰςψω γςηλνρπίόρπφγλ ςγτγνάφψ 

(ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.26). 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.26 
«ΣΡΔΙ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΜΤΝΑ΢» ΓΙΑ ΣΟΝ  
ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΟ ΚΙΝΓΤΝΟ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Έϊρϋπ ζλρτλυφηί γπφγςρντλφέω ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβ-

πρϋ υη νάχη ορπάζγ φκω ΕΤΕ ρλ ρςρίρλ ηίπγλ ϋςηβ-

χϋπρλ ιλγ φρ υϋπφρπλυοΰ φκω ηθγτοριήω φρϋ ΠΔΖΙ 

υφλω Κρπάζηω φρϋω. Δλγζτγογφίόρϋπ φρ τΰξρ φρϋ 

υϋπζέυορϋ οηφγμβ φκω Δληβχϋπυκω νγλ φκω γπφί-

υφρλϊκω ορπάζγω φρϋω (ηςλϊηλτκογφλνήω, ϋςρυφκτλ-

νφλνήω ή ημηλζλνηϋοέπκω), νγλ ζλγδλδάόρϋπ φλω δγυλ-

νέω γτϊέω ζλγϊηίτλυκω φρϋ ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ, 
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γπγςφβυυρϋπ φκ πρρφτρςίγ γπφλοηφσςλυκω φρϋ ξηλ-

φρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ νγλ ηπλυϊβρϋπ φκπ ηϋγλυχκφρ-

ςρίκυκ υη χέογφγ ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ.  

 

Η ηπητιΰω ζλγϊηίτλυκ φρϋ ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ 

ηπλυϊβχκνη ςητγλφέτψ οη φκπ ηινγφάυφγυκ φρϋ 

ξριλυολνρβ OpVar φκω Algorithmics υφκπ Ττάςηόγ 

(ςητλξγοδγπροέπρϋ φρϋ ζλνφβρϋ νγφγυφκοάφψπ 

ημψφητλνρβ) νγλ υφκ Finansbank. Αςΰ φρ 2010, κ 

ϊτήυκ φκω πέγω ςξγφθΰτογω ηςηνφάχκνη νγλ υη 

άξξηω δγυλνέω χϋιγφτλνέω φρϋ Οοίξρϋ (BROM, UBB, 

Stopanska, Vojvodjanska, NBG Leasing Belgrade, 

ΕΤΕ Ιβςτρϋ, Εχπλνή Χτκογφλυφκτλγνή, νγλ Εχπλνή 

Asset Management ΑΕΔΑΙ) νγχσω νγλ υη άξξηω 

ολντΰφητηω ηφγλτηίηω φρϋ Οοίξρϋ. Αςΰ φγ φέξκ φρϋ 

2014, υϋπρξλνά 1.142 ϊτήυφηω (γπφγςρντλφέω ξηλ-

φρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ, Δληϋχϋπφέω Εςλϊηλτκογφλνσπ 

Κρπάζψπ νγλ Δληϋχϋπφέω Δλγϊηίτλυκω Ζηλφρϋτιλνρβ 

Ιλπζβπρϋ) ϊτκυλορςρλρβυγπ φρ OpVar, υη ηςίςηζρ 

Οοίξρϋ.  

 

ΕΣΕ – Ευαπμξγή σξτ ΠΔΛΚ 

 

Ιγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014, ϋξρςρλήχκνη υφκπ ΕΤΕ  

ρ ηφήυλρω νβνξρω ηθγτοριήω φρϋ ΠΔΖΙ υη 76 Κρ-

πάζηω φκω Ττάςηόγω ςητλξγοδγπροέπρϋ φρϋ ζλνφβ-

ρϋ νγφγυφκοάφψπ ημψφητλνρβ. 

Τγ δγυλνά γςρφηξέυογφγ ιλγ νάχη υφρλϊηίρ φρϋ 

ςξγλυίρϋ ςγτρϋυλάόρπφγλ υφκ υϋπέϊηλγ: 

 

Διαδικαςία Ατσξανιξλόγηςηρ Κιμδύμωμ και  

Πεπιβάλλξμσξρ Ελέγφξτ 

 

Ιγφά φρ 2014, ψω οέτρω φρϋ ηφήυλρϋ νβνξρϋ ηθγτ-
οριήω φρϋ Πξγλυίρϋ Αμλρξΰικυκω Ιλπζβπψπ νγλ 
Πητλδάξξρπφρω Εξέιϊρϋ, ηπφρςίυφκνγπ υϋπρξλνά 
1.475 νίπζϋπρλ υη ΰξρ φρ ηβτρω φψπ ζτγυφκτλρφήφψπ 
φκω ΕΤΕ. Αςΰ φρ υβπρξρ φψπ νλπζβπψπ ςρϋ ηπφρςί-
υφκνγπ, 15 γμλρξριήχκνγπ ψω νίπζϋπρλ ϋεκξρβ 
ηςλςέζρϋ, 452 ψω οηφτίρϋ νγλ 1.008 ψω ϊγοκξρβ 
ηςλςέζρϋ. Τρ Γτάθκογ ςρϋ γνρξρϋχηί (ΔΘΑΓΡΑΚ-
ΚΑ 5.1.27) γςηλνρπίόηλ φκπ νγφγπροή ΰξψπ φψπ η-
πφρςλυοέπψπ ξηλφρϋτιλνσπ νλπζβπψπ γπά Ιγφκιρτίγ 
Τβςρϋ Γηιρπΰφρω. 
 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.27 
ΔΣΔ – ΛΚ – ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΚΙΝΓΤΝΩΝ ΑΝΑ ΚΑΣΖΓΟΡΙΑ  
ΣΤΠΟΤ ΓΔΓΟΝΟΣΟ΢ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

΢τλλξγή ςσξιφείωμ ζημιώμ 

 

Η υϋξξριή υφρλϊηίψπ όκολριΰπψπ ιηιρπΰφψπ ηίπγλ 

οίγ υϋπηϊήω ζλγζλνγυίγ ςρϋ υϋοδάξξηλ υκογπφλνά 

υφκπ γπάξϋυκ, φκπ ςγτγνρξρβχκυκ νγλ φρπ έξηιϊρ 

φρϋ ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ ηπφΰω φκω Ττάςηόγω. 

Αςΰ φρ 2007 κ Ττάςηόγ έϊηλ γπγςφβμηλ νγλ φκτηί 

οίγ ρξρνξκτψοέπκ, ςξήτκ νγλ υϋπηςή δάυκ ζηζρ-

οέπψπ όκολσπ γςΰ ξηλφρϋτιλνΰ νίπζϋπρ.  

 

Τγ όκολριΰπγ ιηιρπΰφγ νγφγφάυυρπφγλ, υβοθψπγ οη 

φρ χηυολνΰ ςξγίυλρ, υη ηςφά νγφκιρτίηω Τβςρϋ Γη-

ιρπΰφρω νγλ υη ρνφσ Ιγφκιρτίηω Εςλϊηλτκογφλνήω 

Δτγυφκτλΰφκφγω. Ολ όκοίηω ςρϋ ηςκτηάόρϋπ φκπ 

Ττάςηόγ υφρ υβπρξΰ φκω νγφγφάυυρπφγλ υφκπ Εςλ-

ϊηλτκογφλνή Δτγυφκτλΰφκφγ οη φίφξρ «Εφγλτλνά 

Σφρλϊηίγ». Τρ ιτάθκογ ςρϋ γνρξρϋχηί (ΔΘΑΓΡΑΚ-

ΚΑ 5.1.28) γςηλνρπίόηλ φκπ ηφήυλγ οέυκ Κλνφή όκοίγ 

υη ηϋτσ γςΰ φρ 2007 (ιλγ ιηιρπΰφγ άπψ φψπ €1000). 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.28 
ΔΣΔ – ΛΚ – ΔΣΖ΢ΙΑ ΜΔ΢Ζ ΜΙΚΣΖ ΕΖΜΙΑ 
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Κασάπσιςη ΢φεδίωμ Δπάςηρ 

 

Πτρνηλοέπρϋ πγ οηφτλγυφρβπ ρλ ξηλφρϋτιλνρί νίπζϋ-

πρλ ςρϋ ηπφρςίυφκνγπ υφλω Κρπάζηω φκω Ττάςηόγω 

φρ 2014, ςτρφάχκνγπ 27 πέγ Σϊέζλγ Δτάυκω, ηπσ 

άξξγ 31 Σϊέζλγ Δτάυκω ςτρω γπφλοηφσςλυκ φψπ 

ίζλψπ νλπζβπψπ ηίπγλ υη ημέξλμκ.  

 

Οπιςμόρ Βαςικώμ Δεικσώμ Κιμδύμξτ 

 

Ωω Βγυλνΰω Δηίνφκω Ιλπζβπρϋ ρτίόηφγλ ρςρλγζήςρ-

φη γςξή ή υϋπζϋγυοέπκ οηφγδξκφή υφρλϊηίψπ, κ 

ρςρίγ ηςλφτέςηλ φκπ ηνφίοκυκ οίγω νγφάυφγυκω ςρϋ 

ηνχέφηλ φκπ Ττάςηόγ υη ξηλφρϋτιλνΰ νίπζϋπρ, οη φκπ 

ςγτγνρξρβχκυκ/υβιντλυκ φψπ φλοσπ φκω ζλγϊτρπλ-

νά.  

 

Αςΰ φρ 2010, ρ ςξέρπ νγφάξξκξρω γςΰ γϋφρβω φρϋω 

Βγυλνρβ Δηίνφηω Ιλπζβπρϋ έϊηλ ηθγτορυφηί νγλ 

ςγτγνρξρϋχηίφγλ γςρφηξηυογφλνά οέυψ φρϋ υϋυφή-

ογφρω OpVar. 

 

Δξμημέμη Αμάλτςη ΢εμαπίωμ  

 

Η Απάξϋυκ Σηπγτίψπ ηίπγλ κ υϋυφκογφλνή ζλγζλνγ-

υίγ νγφγιτγθήω, γςΰ έοςηλτγ υφηξέϊκ, οίγω υηλτάω 

υφγχολυοέπψπ γμλρξριήυηψπ ιλγ φκ υϋϊπΰφκφγ ηςέ-

ξηϋυκω ξηλφρϋτιλνσπ όκολσπ οη ςρξβ υρδγτέω ηςλ-

ςφσυηλω. Αςΰ φρ 2010 κ Ττάςηόγ έϊηλ γπγςφβμηλ οίγ 

οηχρζρξριίγ Απάξϋυκω Σηπγτίψπ, ψω ςτρώςΰχηυκ 

δάυηλ φψπ τϋχολυφλνσπ γςγλφήυηψπ ιλγ φκ οηξξρ-

πφλνή ϋλρχέφκυκ Απγδγχολυοέπκω Πτρυέιιλυκω 

Κέφτκυκω (ΑΚΑ).  

 

Όμιλξρ ΕΣΕ – Ευαπμξγή σξτ ΠΔΛΚ 

Όμιλξρ Finansbank9 

 

Ιγφά φρ 2014, ηπφρςίυφκνγπ υϋπρξλνά 1.584 νίπζϋ-

πρλ, ην φψπ ρςρίψπ 6 γμλρξριήχκνγπ ψω νίπζϋπρλ 

                                                           
9
Τρ ΠΔΖΙ ηθγτοΰυφκνη υφκ Finansbank νγλ φλω χϋιγφτλνέω φκω 
Finans Invest, Finans Leasing, Finans Asset Management & 
Finans Factoring. 

ϋεκξρβ ηςλςέζρϋ, 252 ψω οηφτίρϋ νγλ 999 ψω ϊγ-

οκξρβ ηςλςέζρϋ.  

 

44 υϊέζλγ ζτάυκω, ςρϋ ςητλξγοδάπρϋπ νϋτίψω δηξ-

φλσυηλω ζλγζλνγυλσπ νγλ υϋυφκοάφψπ, ςτρφάχκνγπ 

υϋπρξλνά νγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ νβνξρϋ ηθγτοριήω 

φρϋ Πξγλυίρϋ Αμλρξΰικυκω Ιλπζβπψπ νγλ Πητλδάξ-

ξρπφρω Εξέιϊρϋ, ςτρνηλοέπρϋ πγ οηφτλγυφρβπ ρλ 

νίπζϋπρλ ςρϋ ηπφρςίυφκνγπ. Τρ ιτάθκογ ςρϋ γνρ-

ξρϋχηί (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.29) γςηλνρπίόηλ φλω ολνφέω 

όκοίηω φρϋ Οοίξρϋ φκω Finansbank γπά Ιγφκιρτίγ 

Τβςρϋ Γηιρπΰφρω.  

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.29  
FINANSBANK – ΛΚ – ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΕΖΜΙΩΝ ΑΝΑ 
ΚΑΣΖΓΟΡΙΑ ΣΤΠΟΤ ΠΡΟΙΟΝΣΟ΢  

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

Εςλςξέρπ, ιλγ ςέοςφκ υϋπηϊή ϊτρπλά, ϋξρςρλήχκνη 

κ ζλγζλνγυίγ φκω Δροκοέπκω Απάξϋυκω Σηπγτίψπ. 

Έξγδη ϊστγ υη 12 ητιγυφήτλγ, ϊτκυλορςρλσπφγω 

φκπ ίζλγ οηχρζρξριίγ οη γϋφή ςρϋ ηθγτοΰόηφγλ 

υφκπ ΕΤΕ.  

 

Λξιοέρ Θτγασπικέρ  

 

Ιγφά φρ 2014, ρξρνξκτσχκνη ρ ηφήυλρω νβνξρω 

ηθγτοριήω φρϋ ΠΔΖΙ ιλγ φλω ϋςΰξρλςηω οηιάξηω 

χϋιγφτλνέω φρϋ Οοίξρϋ. Επφρςίυφκνγπ 2 νίπζϋπρλ 

ϋεκξρβ ηςλςέζρϋ νγλ 618 οηφτίρϋ ηςλςέζρϋ. Όυρπ 

γθρτά φλω ηπέτιηληω οηφτλγυορβ φψπ νλπζβπψπ, 

ςτρφάχκνγπ υϋπρξλνά 57 πέγ Σϊέζλγ Δτάυκω.  

Τρ  ιτάθκογ ςρϋ γνρξρϋχηί (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.30) 

γςηλνρπίόηλ φρπ γτλχοΰ φψπ Ζκολριΰπψπ Γηιρπΰφψπ 

γπά Ιγφκιρτίγ Τβςρϋ Γηιρπΰφρω.  
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ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.30 
ΛΟΙΠΔ΢ ΘΤΓΑΣΡΙΚΔ΢ – ΛΚ – ΑΡΙΘΜΟ΢ ΕΖΜΙΟΓΟΝΩΝ 
ΓΔΓΟΝΟΣΩΝ ΑΝΑ ΚΑΣΖΓΟΡΙΑ ΣΤΠΟΤ ΓΔΓΟΝΟΣΟ΢  
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Διαδικαςία ςτλλξγήρ ςσξιφείωμ ζημιώμ 

 

Η ζλγζλνγυίγ υϋξξριήω υφρλϊηίψπ όκολσπ ηίπγλ οίγ 

ρϋυλγυφλνή υϋπλυφσυγ φρϋ ΠΔΖΙ, ςρϋ υϋοδάξξηλ 

υκογπφλνά υφκπ γπάξϋυκ νγλ ςγτγνρξρβχκυκ φρϋ 

ξηλφρϋτιλνρβ νλπζβπρϋ. Είπγλ οίγ γπημάτφκφκ νγλ 

υϋπηϊήω ζλγζλνγυίγ ςρϋ έϊηλ υϊέυκ οη φκπ γπφλνηλ-

οηπλνή νγφγιτγθή φψπ ςτγιογφλνσπ ξηλφρϋτιλνσπ 

όκολσπ. Ολ Κρπάζηω Δλγϊηίτλυκω Ιλπζβπψπ φψπ 

χϋιγφτλνσπ φρϋ Οοίξρϋ ημηφάόρϋπ φγ υφρλϊηίγ φψπ 

όκολσπ ςρϋ γπγθέτρπφγλ ιλγ φρϋω υνρςρβω φκω υϋ-

πέςηλγω νγλ ςξκτΰφκφγω, ηπρςρλρβπ, φκτρβπ νγλ 

ηςημητιάόρπφγλ φκ δάυκ ζηζροέπψπ φψπ όκολσπ.  

 

Τρ ιτάθκογ ςρϋ γνρξρϋχηί (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.31) 

γςηλνρπίόηλ φκπ νγφγπροή φψπ Ζκολριΰπψπ Γηιρπΰ-

φψπ ςρϋ ηςήξχγπ φρ 2014 υη ηςίςηζρ Οοίξρϋ, γπά 

Τβςρ Γηιρπΰφρω.  

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.31 
ΟΜΙΛΟ΢ ΔΣΔ – ΚΑΣΑΝΟΜΖ ΓΔΓΟΝΟΣΩΝ ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΩΝ 
ΕΖΜΙΩΝ ΑΝΑ ΚΑΣΖΓΟΡΙΑ ΣΤΠΟΤ ΓΔΓΟΝΟΣΟ΢  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ιίπζϋπρω Ρηϋυφΰφκφγω 

 
Δηίνφηω τηϋυφΰφκφγω 

Σκοητλπρί Εςρςφλνρί Δηίνφηω 

Σβοθψπγ οη φρ λυϊβρπ ηςρςφλνΰ ςξγίυλρ ιλγ φρπ 

νίπζϋπρ τηϋυφΰφκφγω (ΠΔ/ΤΕ 2614/7.4.2009), κ γμλ-

ρξΰικυκ νγλ ρ έξηιϊρω φκω τηϋυφΰφκφγω ηπΰω ςλ-

υφψφλνρβ λζτβογφρω δγυίόηφγλ νγφά νβτλρ ξΰιρ υφρπ 

ρτλυοΰ ηξάϊλυφψπ ρτίψπ ιλγ φλω γνΰξρϋχηω οηφτλ-

νέω: 

 Τρ Δηίνφκ Ρηϋυφσπ Δλγχηυίοψπ, νγλ 

 Τρ Δηίνφκ Αυϋοθψπίγω Ζκνφΰφκφγω Αςγλφή-
υηψπ-Υςρϊτησυηψπ. 

Τγ υφρλϊηίγ φψπ ζηλνφσπ νγλ φγ ηςρςφλνά φρϋω ΰτλγ 
ςγτγφίχηπφγλ υφκ υϋπέϊηλγ:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Τγ Ρηϋυφά Δλγχέυλογ ςητλξγοδάπρϋπ: 

 Τγοηίρ νγλ ζλγχέυλογ 

 Αςγλφήυηλω έπγπφλ Πλυφψφλνσπ Θζτϋοάφψπ (0-
30 κοέτηω) 

 Ρηϋυφρςρλήυλογ υφρλϊηίγ 

Τγ Δγπηλγνά Ιηθάξγλγ ςητλξγοδάπρϋπ ΰξηω φλω 

ϋςρϊτησυηλω ςρϋ ξήιρϋπ ηπφΰω 12 οκπσπ. Ελζλνΰ-

φητγ, ρλ νγφγχέυηλω ΰεηψω, ρλ φτηϊρβοηπρλ νγλ ρλ 

ξριγτλγυορί φγοληϋφκτίρϋ ςητλξγοδάπρπφγλ νγφά 

80%. 

 

Η ζλγϊτρπλνή ημέξλμκ φψπ ςγτγςάπψ ζηλνφσπ ςγ-

τρϋυλάόηφγλ υφγ γνΰξρϋχγ 2 ιτγθήογφγ (ΔΘΑ-

ΓΡΑΚΚΑ 5.1.32 & 5.1.33): 
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ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.32 
ΌΜΙΛΟ΢  ΔΣΔ – ΓΔΙΚΣΖ΢ ΡΔΤ΢ΣΩΝ ΓΙΑΘΔ΢ΙΜΩΝ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.33 
ΌΜΙΛΟ΢  ΔΣΔ – ΓΔΙΚΣΖ΢ Α΢ΤΜΦΩΝΙΑ΢ ΛΖΚΣΟΣΖΣΑ΢ 
ΑΠΑΙΣΖ΢ΔΩΝ-ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΩΝ  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Δείκσερ πετςσόσησαρ ςύμυωμα με «Βαςιλεία III» 

 

Η Ττάςηόγ, ηπ ΰεηλ φψπ ηςλνηίοηπψπ γξξγισπ φρϋ 

ηςρςφλνρβ ςξγλυίρϋ υβοθψπγ οη φκ Βγυλξηίγ III, 

ϋςρξριίόηλ ζβρ ηςλςξέρπ ζηίνφηω τηϋυφΰφκφγω: 

 φρ Δηίνφκ Ιάξϋεκω Ρηϋυφΰφκφγω (Liquidity-
Coverage Ratio – LCR), νγλ 

 φρ Δηίνφκ Σφγχητήω Χτκογφρζΰφκυκω (NetS-
table Funding Ratio – NSFR) 

ςρϋ ρτίόρπφγλ ψω ημήω: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ο Δηίνφκω Ιάξϋεκω Ρηϋυφΰφκφγω γςηλνρπίόηλ φκ 

δτγϊϋςτΰχηυοκ λνγπΰφκφγ φρϋ Πλυφψφλνρβ Θζτβογ-

φρω (Π.Θ.) πγ γπφγςρντλχηί υη οίγ γντγίγ νγφάυφγυκ 

ντίυκω ζλάτνηλγω 30 κοητρξριλγνσπ κοητσπ, ζλγ-

χέφρπφγω γζέυοηϋφγ νγλ τηϋυφρςρλήυλογ υφρλϊηίγ 

φρϋ ϋεκξήω ςρλΰφκφγω φρϋ ηπητικφλνρβ, ιλγ φκ ϊτκ-

ογφρζΰφκυκ φψπ νγχγτσπ ηντρσπ υφρ ηπ ξΰιψ ζλά-

υφκογ. 

 

Τρ υηπάτλρ ςρϋ ηθγτοΰόηφγλ ιλγ φκπ ηνφίοκυκ φρϋ 

ΔΙΡ δγυίόηφγλ υφλω υϋπχήνηω ςρϋ ηςλντάφκυγπ 

νγφά φκ ζλάτνηλγ φκω ζληχπρβω ϊτκογφρςλυφψφλνήω 

ντίυκω κ ρςρίγ μηνίπκυη φρ 2007, ςτρδξέςηλ έπγ 

υϋπζϋγυοΰ γντγίψπ υϋπχκνσπ ςρϋ γθρτρβπ φΰυρ 

υφκπ ίζλγ φκπ φτάςηόγ ΰυρ νγλ υφκπ ηϋτβφητκ γιρ-

τά, νγλ ςητλξγοδάπηλ φγ νάφψχλ: 

 υκογπφλνή ϋςρδάχολυκ φκω ςλυφρξκςφλνήω 
γμλρξΰικυκω φρϋ Π.Θ., 

 ζλγττρή νγφγχέυηψπ ςηξγφσπ, 

 υκογπφλνή γςσξηλγ ηφγλτλνήω ϊτκογφρζΰφκ-
υκω (whole sale funding) ϊψτίω ημγυθάξλυκ, 

 υκογπφλνή γςροηίψυκ φκω γμίγω φψπ ςτρω 
ηπηϊβτγυκ ϊτηριτάθψπ,  

 γβμκυκ φψπ ηιιϋήυηψπ ιλγ ςγτάιψιγ ςτρ-
ύΰπφγ, νγλ 

 οητλνή γςσξηλγ ηπζηϊΰοηπκω ϊτκογφρζΰφκ-
υκω, ς.ϊ. ζηυοηϋοέπκω κ οκ ζηυοηϋοέπκω 
τηϋυφΰφκφγω ή ςλυφψφλνσπ ρτίψπ. 

Σφλω 31.12.2014, ρ Δηίνφκω Ιάξϋεκω Ρηϋυφΰφκφγω 

φρϋ Οοίξρϋ γπήξχη υη 79,9%. Η οηφτλνή γϋφή χγ 

λυϊβυηλ γςΰ φκπ 1κ Ονφψδτίρϋ 2015, οη ηξάϊλυφκ 

γςγίφκυκ 60%, ςρϋ υφγζλγνά χγ γιιίμηλ φρ 100% φκπ 

1κ Θγπρϋγτίρϋ 2018.  

 

Ο Δηίνφκω Σφγχητήω Χτκογφρζΰφκυκω γςηλνρπίόηλ 

φκ ζϋπγφΰφκφγ ϊτκογφρζΰφκυκω φψπ οηυρςτΰχη-

υοψπ νγλ ογντρςτΰχηυοψπ γςγλφήυηψπ φρϋ Π.Θ.  

Σϋινηντλοέπγ, ρ ηπ ξΰιψ ζηίνφκω ζλγυθγξίόηλ ΰφλ ρλ 

γπάινηω τηϋυφΰφκφγω ηπΰω Π.Θ., ΰςψω γϋφέω ςτρνβ-

ςφρϋπ γςΰ φγ υφρλϊηίγ ηπητικφλνρβ, νγχσω νγλ γςΰ 

φγ ηνφΰω λυρξριλυορβ υφρλϊηίγ ϊτκογφρζρφρβπφγλ 

νγφ‟ ηξάϊλυφρ οη έπγ ςρυΰ υφγχητσπ ϋςρϊτησυη-

ψπ. Ο ζηίνφκω υφρϊηβηλ υφρπ ςητλρτλυοΰ φκω ϋςητ-

δρξλνήω ημάτφκυκω ηπΰω Π.Θ. γςΰ δτγϊϋςτΰχηυοκ 

ϊτκογφρζΰφκυκ υη νγλτρβω γϋμκοέπκω τηϋυφΰφκφγω 

υφλω γιρτέω νγλ ηςλφτέςηλ φκπ νγξβφητκ ηνφίοκυκ 

φρϋ υϊηφλνρβ νλπζβπρϋ, ξγοδάπρπφγω ϋςΰεκ φρ υβ-
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πρξρ φψπ ηπφΰω νγλ ηνφΰω λυρξριλυορβ υφρλϊηίψπ. 

Σφλω 31.12.2014, ρ Δηίνφκω Σφγχητήω Χτκογφρζΰφκ-

υκω φρϋ Οοίξρϋ γπήξχη υη 86,9%. 

 

Πηγέρ πετςσόσησαρ 

 

Ολ νβτληω ςκιέω τηϋυφΰφκφγω φρϋ Ττάςηόγω ηίπγλ ρλ 

νγφγχέυηλω, κ ϊτκογφρζΰφκυκ γςΰ φρ Εϋτψυβυφκογ 

οη φκ ορτθή υϋοθψπλσπ ηςγπγιρτάω φίφξψπ (repo) 

οη φκπ ΕΙΤ νγλ ρ ογντρςτΰχηυορω ζγπηλυοΰω. Εςί-

υκω κ Ττάςηόγ ηλυέτϊηφγλ υη υϋοθψπίηω ηςγπγιρ-

τάω φίφξψπ υφκ ζλγφτγςηόλνή γιρτά. Η ϊτκογφρζΰ-

φκυκ γςΰ φκ ΕΙΤ ςτγιογφρςρληίφγλ οη φκπ ςγτγϊσ-

τκυκ ημγυθγξίυηψπ, νϋτίψω φίφξψπ ςρϋ έϊηλ ηνζσ-

υηλ κ Ττάςηόγ οη φκπ ηιιβκυκ φρϋ Εξξκπλνρβ Δκ-

ορυίρϋ, υφρ ςξγίυλρ φρϋ ςτριτάοογφρω ηπίυϊϋυκω 

φκω τηϋυφΰφκφγω φκω Εξξκπλνήω ρλνρπροίγω, νγλ 

ροΰξριγ ΕΤΧΣ ςρϋ έϊηλ ξάδηλ γςΰ φρ ΤΧΣ. 

 

Σφρ ιτάθκογ ςρϋ γνρξρϋχηί  (ΔΘΑΓΡΑΚΚΑ 5.1.34) 

γςηλνρπίόηφγλ κ ημέξλμκ φψπ δγυλνσπ ςκισπ ϊτκογ-

φρζΰφκυκω φκω ΕΤΕ νγφά φκ ζλάτνηλγ φρϋ 2014: 

 
ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 5.1.34 
ΔΣΔ – ΠΖΓΔ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Απγθρτλνά οη φκ ϊτκογφρζΰφκυκ φψπ χϋιγφτλνσπ 

φρϋ Οοίξρϋ, κ Finansbank ηίπγλ νϋτίψω γϋφρϊτκογ-

φρζρφρβοηπκ οέυψ φψπ νγφγχέυηψπ φκω ςηξγφηίγω 

φκω, υϋοθψπλσπ ηςγπγιρτάω φίφξψπ οη φκπ Ιηπφτλ-

νή Ττάςηόγ νγλ φψπ νηθγξγίψπ ςρϋ γπφξηί υφλω 

γιρτέω νηθγξγίρϋ. Ολ ϋςΰξρλςηω χϋιγφτλνέω ηίπγλ 

ψω ηςί φρ ςξηίυφρπ ηςίυκω γϋφρϊτκογφρζρφρβοηπηω, 

οη ημγίτηυκ φκ Banca Romaneasca, κ ρςρίγ γπφξηί 

ςητίςρϋ €345 ηνγφ. γςΰ φκπ ΕΤΕ οέυψ ζλγφτγςηόλ-

νσπ υϋπγξξγισπ. 

 

5.2  ΚΑΝΟΝΙ΢ΣΙΚΗ ΢ΤΜΜΟΡΥΩ΢Η 
 

Τρ 2014 ήφγπ έφρω ρτΰυκορ ιλγ φρ ηϋτψςγύνΰ φτγ-

ςηόλνΰ υβυφκογ, νϋτίψω ξΰιψ φκω έπγτμκω ηθγτ-

οριήω φρϋ νγπρπλυφλνρβ ςξγλυίρϋ ςρϋ γθρτά υφρπ 

ςτσφρ ςϋξσπγ φκω Εϋτψςγύνήω Ττγςηόλνήω Επρ-

ςρίκυκω νγλ υφκ Βγυλξηίγ ΘΘΘ.  

 

Σϋινηντλοέπγ, γπγφέχκνγπ υφκπ Εϋτψςγύνή Ιη-

πφτλνή Ττάςηόγ (ΕΙΤ) ηςρςφλνέω γτορζλΰφκφηω ηςί 

ςλυφψφλνσπ λζτϋοάφψπ φκω Εϋτψόσπκω οη φκ ζκολ-

ρϋτιίγ φρϋ Επλγίρϋ Εςρςφλνρβ Κκϊγπλυορβ (SSM), 

γςρφηξρβοηπρϋ γςΰ φκπ ΕΙΤ νγλ φλω Εχπλνέω Ατοΰ-

ζληω Ατϊέω. Εςλςξέρπ, ηπυψογφσχκνη υφρ ηξξκπλνΰ 

ζίνγλρ κ Οζκιίγ 2013/36/ΕΕ (Ν. 4261/2014), κ ρςρίγ 

ογόί οη φρπ Ιγπρπλυοΰ (ΕΕ) 575/2013, υϋπχέφρϋπ φρ 

ςξγίυλρ ςρϋ ζλέςηλ ςξέρπ φκ ξηλφρϋτιίγ νγλ φκπ η-

ςρςφηίγ φψπ ςλυφψφλνσπ λζτϋοάφψπ υφκπ Εϋτψςγύ-

νή Έπψυκ. 

 

Δηζροέπρϋ ΰφλ κ Εχπλνή Ττάςηόγ ςητλξγοδάπηφγλ 

υφγ υκογπφλνά ςλυφψφλνά  λζτβογφγ ςρϋ ηςρςφηβρ-

πφγλ άοηυγ γςΰ φρπ SSM, φρ 2014 ϋςήτμη γϋμκοέπκ 

ηπγυϊΰξκυκ οη χέογφγ ςρϋ γθρτρβυγπ υφκ υϋο-

οΰτθψυκ οη φρ πέρ ηςρςφλνΰ ςξγίυλρ. 

 

Πητγλφέτψ, ντίχκνη υνΰςλοκ κ ηπίυϊϋυκ φρϋ φροέγ 

ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω νγλ κ ςητγλφέτψ ηπζϋπά-

οψυκ φκω ξηλφρϋτιίγω Ιγπρπλυφλνήω Σϋοοΰτθψυκω. 

Σφρ ςξγίυλρ γϋφΰ, ςτγιογφρςρλήχκνη γπγζλρτιά-

πψυκ οη φκ ζκολρϋτιίγ ζβρ πέψπ Δληϋχβπυηψπ ϋςΰ 

φκπ ηςρςφηίγ φρϋ Βρκχρβ Γηπλνρβ Δληϋχϋπφή Ιγπρ-

πλυφλνήω Σϋοοΰτθψυκω νγλ Εφγλτλνήω Δλγνϋδέτπκ-

υκω; κ ςτσφκ ηίπγλ γτοΰζλγ ιλγ χέογφγ ηφγλτλνήω 

ζλγνϋδέτπκυκω νγλ ηθγτοριήω φρϋ νγπρπλυφλνρβ 

ςξγλυίρϋ  ηπσ κ ζηβφητκ ηίπγλ γτοΰζλγ ιλγ χέογφγ 

ςρϋ γθρτρβπ φκπ  ςτΰξκεκ φρϋ μηςξβογφρω ϊτήογ-

φρω νγλ φκω ϊτκογφρζΰφκυκω φκω φτρορντγφίγω 

(AML/CFT), νγλ χέογφγ Ετηϋπσπ Θζλψφσπ νγλ Ατ-

ϊσπ. 
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Τρ 2014 κ Ιγπρπλυφλνή Σϋοοΰτθψυκ γυϊρξήχκνη 

νϋτίψω οη όκφήογφγ ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω, 

ςτρυφγυίγω νγφγπγξψφή/ηςηπζϋφή, ςτρυφγυίγω 

ςτρυψςλνσπ ζηζροέπψπ, AML/CFT, ητηϋπσπ ςητλ-

ρϋυλγνσπ υφρλϊηίψπ ςηξγφσπ, νγφγυϊέυηψπ ηλω 

ϊηίτγω φτίφψπ, ζλγϊηίτλυκω ςγτγςΰπψπ ςηξγφηίγω, 

ηνςγίζηϋυκω, ηξέιϊψπ ςγτγνρξρβχκυκω 

(monitoring) νγλ ηςλνρλπψπίγω οη φλω Εςρςφλνέω 

Ατϊέω.  

 

Εςλςξέρπ, λζλγίφητκ έοθγυκ ζΰχκνη υφκπ ςτρηφρλ-

ογυίγ φκω Ττάςηόγω ιλγ φκπ ηθγτοριή φρϋ πέρϋ 

νγπρπλυφλνρβ ςξγλυίρϋ ιλγ φκ ζλγϊηίτλυκ φψπ «νΰν-

νλπψπ ζγπηίψπ»  (Πτάμκ Ενφηξηυφλνήω Εςλφτρςήω 

φκω Ττάςηόγω φκω Εξξάζρω 42/2014, Ισζλνγω Δηρ-

πφρξριίγω φρϋ π. 4224/2013), ηπζηλνφλνά, οη φκπ ςγ-

τρϊή νγφηϋχβπυηψπ ιλγ φκπ ςτρηφρλογυίγ φψπ η-

οςξηνΰοηπψπ Κρπάζψπ, φκπ νγφάτφλυκ ηπκοητψφλ-

νρβ ϋξλνρβ νγλ ηνςγλζηϋφλνρβ υηολπγτίρϋ. 

 

Πγτάξξκξγ, ϋςήτμη ηπγυϊΰξκυκ, οηφγμβ άξξψπ, οη 

χέογφγ ΰςψω κ ηθγτοριή φκω γοητλνγπλνήω προρ-

χηυίγω „Foreign Account Tax Compliance Act‟, κ 

υϋοοΰτθψυκ οη φρ πέρ νγπρπλυφλνΰ ςξγίυλρ ςρϋ 

ζλέςηλ φκ υϋοοηφρϊή φκω Ττάςηόγω υφκ ζλγοΰτθψ-

υκ φρϋ ζηίνφκ Euribor, νγλ κ ςγτγνρξρβχκυκ φκω 

φήτκυκω φψπ ϋςρϊτησυηψπ ςρϋ ςτρνβςφρϋπ γςΰ φρ 

Πξγίυλρ Σϋπητιγυίγω φκω Ττάςηόγω οη φρ Τγοηίρ 

Χτκογφρςλυφψφλνήω Σφγχητΰφκφγω (Relationship 

Framework Agreement), νγχσω νγλ γςΰ φκ υβοδγ-

υκ οη φρπ Εςίφτρςρ Πγτγνρξρβχκυκω (Monitoring 

Trustee).  

 

Ιγλ ιλγ φρ 2015, δγυλνΰ υφΰϊρ φκω Ιγπρπλυφλνήω 

Σϋοοΰτθψυκω γςρφηξηί κ έινγλτκ νγλ γςρφηξηυογ-

φλνή υϋοοΰτθψυκ οη φρ προλνΰ νγλ νγπρπλυφλνΰ 

ςξγίυλρ, νγχσω νγλ κ ζλγυθάξλυκ ϋεκξρβ ηςλςέζρϋ 

ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω, νγλ νγφ‟ ηςένφγυκ φκω 

νγξήω θήοκω νγλ φκω γμλρςλυφίγω φκω Ττάςηόγω νγλ 

φρϋ Οοίξρϋ γςέπγπφλ υφρϋω οηφΰϊρϋω, φρϋω ςηξάφηω, 

φρϋω ηςηπζϋφέω νγλ φλω Εςρςφλνέω νγλ άξξηω Ατϊέω. 

 

 

 

 

 

5.3  Ε΢ΩΣΕΡΙΚΟ΢ ΕΛΕΓΦΟ΢ 
 

Ο Ευψφητλνΰω Έξηιϊρω ηίπγλ οίγ γπημάτφκφκ νγλ 

γπφλνηλοηπλνή ζτγυφκτλΰφκφγ ςγτρϊήω ζλγυθάξλυκω 

νγλ υϋοδρϋξηϋφλνσπ ϋςκτηυλσπ, υϊηζλγυοέπκ πγ 

ςτρυχέφηλ γμίγ νγλ πγ δηξφλσπηλ φλω ξηλφρϋτιίηω φρϋ 

Οτιγπλυορβ οέυψ φγνφλνήω γμλρξΰικυκω φρϋ υϋ-

υφήογφρω ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω, φρϋ ςξγλυίρϋ 

ζλγϊηίτλυκω νλπζβπψπ νγλ φψπ ζλγζλνγυλσπ ηυψφη-

τλνρβ ηξέιϊρϋ. 

 

Η γτοΰζλγ Κρπάζγ, κ ρςρίγ δάυηλ φρϋ Ιγπρπλυορβ 

φκω ξηλφρϋτιηί υη ηςίςηζρ Οοίξρϋ, έϊηλ ψω υφΰϊρ 

φκπ νάξϋεκ φρϋ υϋπΰξρϋ φψπ ηξηινφλνσπ ςητλρϊσπ 

οέυψ φψπ ηςλφΰςλψπ ηξέιϊψπ ςρϋ κ ίζλγ ζληπητιηί, 

φψπ ζτγυφκτλρφήφψπ φψπ φρςλνσπ ΚΕΕ νγλ φψπ 

ημψφητλνσπ ςγτΰϊψπ ρλ ρςρίρλ έϊρϋπ γπγξάδηλ φκ 

ζληπέτιηλγ φψπ ηξέιϊψπ υη ρτλυοέπηω χϋιγφτλνέω 

ημψφητλνρβ. Πγτάξξκξγ, ςγτέϊηλ ϋςκτηυίηω ηυψ-

φητλνρβ ηξέιϊρϋ (outsourcing) υη ρτλυοέπηω χϋιγ-

φτλνέω ηφγλτηίηω φρϋ Οοίξρϋ υφκπ Εξξάζγ. Όξηω ρλ 

ΚΕΕ φρϋ Οοίξρϋ ϊτκυλορςρλρβπ ηπλγίγ: 

 οηχρζρξριίγ ηυψφητλνρβ ηξέιϊρϋ κ ρςρίγ 

γνρξρϋχηί φλω γτϊέω φρϋ COSO νγλ φγ Δληχπή 

Πτΰφϋςγ Ευψφητλνρβ Εξέιϊρϋ φρϋ Θπυφλφρβ-

φρϋ Ευψφητλνσπ Εξηινφσπ (IIA), 

 οηχρζρξριίγ ηξέιϊρϋ ςξκτρθρτλγνσπ υϋ-

υφκοάφψπ δγυλυοέπκ υφρ ςξγίυλρ COBIT φρϋ 

Οτιγπλυορβ Εξέιϊρϋ Σϋυφκοάφψπ Πξκτρ-

θρτλνήω (ISACA),  

 ζλγζλνφϋγνή ηθγτοριή κ ρςρίγ ηςλφτέςηλ 

φκπ γςρφηξηυογφλνή ζλγϊηίτλυκ φψπ ζτγυφκ-

τλρφήφψπ φρϋ ηυψφητλνρβ ηξέιϊρϋ νγλ φκπ 

φϋςρςρίκυκ φκω ηξηινφλνήω οηχρζρξριίγω υη 

ηςίςηζρ Οοίξρϋ.  

 

Ολ ηξηινφλνέω νγλ υϋοδρϋξηϋφλνέω ζτγυφκτλΰφκφηω 

φρϋ Ευψφητλνρβ Εξέιϊρϋ ςτρυγτοΰόρπφγλ νγφάξξκ-

ξγ, συφη πγ υϋοδάξξρϋπ υφκπ ηςίφηϋμκ φψπ υφτγφκ-

ιλνσπ υφΰϊψπ φρϋ Οοίξρϋ νγλ υφκπ γπφλοηφσςλυκ 

φψπ ςάυκω θβυηψω νλπζβπψπ. 
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Τρπ Θγπρϋάτλρ φρϋ 2014 φρ Δ.Σ. φκω ΕΤΕ γπέχηυη φκπ 

ηςρςφηίγ φκω Κρπάζγω νγλ φψπ ΚΕΕ φψπ χϋιγφτλ-

νσπ ηφγλτηλσπ φρϋ Οοίξρϋ υη πέρ Γηπλνΰ Εςλχηψτκ-

φή νγλ φρπ Θρβπλρ φρϋ ίζλρϋ έφρϋω ηπέντλπη φκπ φτρ-

ςρςρίκυκ φρϋ Οτιγπριτάοογφρω νγλ φρϋ Ιγπρπλ-

υορβ Ζηλφρϋτιίγω φκω, υφρπ ρςρίρ ηπυψογφσχκνγπ 

ρλ ηςλνγλτρςρλκοέπηω νγφηϋχϋπφήτληω ρζκιίηω φκω 

Βγυλξηίγω νγλ φγ πέγ ςτΰφϋςγ φρϋ ΘΘΑ. Εςίυκω, νγφά 

φκ ζλάτνηλγ φρϋ 4ρϋ φτλοήπρϋ φρϋ 2014, κ οηχρζρ-

ξριίγ Ευψφητλνρβ Εξέιϊρϋ ηςλνγλτρςρλήχκνη δά-

υηλ φρϋ ςξγλυίρϋ COSO 2013. Τέξρω, μηνίπκυη κ 

ζλγζλνγυίγ ςτροήχηλγω πέρϋ “continuous auditing / 

antifraud” υϋυφήογφρω γςΰ ηφγλτηίγ ζληχπρβω νβ-

τρϋω υη υϋπγθή χέογφγ, κ ρςρίγ ςτρδξέςηφγλ πγ 

ρξρνξκτψχηί ηπφΰω φρϋ 2015. 

To ηςλνγλτρςρλκοέπρ ςτΰιτγοογ ηξέιϊψπ ιλγ φρ 

2014 νγξβθχκνη υφρ υβπρξΰ φρϋ, ηπσ λνγπρςρλκφλ-

νή ϋςήτμη νγλ κ νάξϋεκ φρϋ γπφίυφρλϊρϋ ςτριτάο-

ογφρω φψπ ΚΕΕ φψπ χϋιγφτλνσπ ηφγλτηλσπ. 

 

5.4  ΕΣΑΙΡΙΚΗ ΔΙΑΚΤΒΕΡΝΗ΢Η 
 

Τρ ςξγίυλρ ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω φκω Ττάςηόγω 

νγχρτίόηφγλ γςΰ φρ ηϋτψςγύνΰ νγπρπλυφλνΰ ςξγίυλρ, 

φκπ ηξξκπλνή προρχηυίγ, φρϋω νγπΰπηω φκω Εςλφτρ-

ςήω Ιηθγξγλγιρτάω, φρϋω νγπρπλυορβω νγλ φρ νγ-

φγυφγφλνΰ φκω Ττάςηόγω, φρ Πξγίυλρ Σϋπητιγυίγω  

οηφγμβ φκω Ττάςηόγω νγλ φρϋ ΤΧΣ νγλ φλω ϋςρϊτησ-

υηλω φκω Ττάςηόγω γςέπγπφλ υφρπ Εςίφτρςρ Πγτγ-

νρξρβχκυκω (Monitoring Trustee). Εςλςξέρπ, ψω 

ηλυκιοέπκ υφρ ϊτκογφλυφήτλρ φκω Νέγω Υΰτνκω, κ 

Ττάςηόγ ϋςρϊτηρβφγλ υη υϋοοΰτθψυκ ςτρω φρ 

υϊηφλνΰ προλνΰ νγλ νγπρπλυφλνΰ ςξγίυλρ νγλ φρϋω 

νγπΰπηω φκω Εςλφτρςήω Ιηθγξγλγιρτάω φψπ ΗΠΑ 

(SEC) νγλ φρϋ Χτκογφλυφκτίρϋ φκω Νέγω Υΰτνκω. 

 

Ολ υκογπφλνΰφητηω ηπέτιηληω φρ 2014 ΰυρπ γθρτά 

υη χέογφγ ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω υϋπρείόρπφγλ 

υφγ ςγτγνάφψ: 

 Απγζλρτιάπψυκ Κρπάζψπ φκω Ττάςηόγω οη 

ηπρςρίκυκ φψπ γτορζλρφήφψπ ηςρςφηίγω χη-

οάφψπ Ιγπρπλυφλνήω Σϋοοΰτθψυκω νγλ Ε-

φγλτλνήω Δλγνϋδέτπκυκω.  

 Απγχηστκυκ φρϋ Ισζλνγ Εφγλτλνήω Δλγνϋ-

δέτπκυκω νγλ φκω Πρξλφλνήω Υςρεκθλρφήφψπ 

οη ηπυψοάφψυκ ζλγφάμηψπ ςρϋ γςρττέρϋπ 

γςΰ φρ πέρ νγπρπλυφλνΰ ςξγίυλρ (Νΰορω 

4261/2014) νγλ ϋλρχέφκυκ δέξφλυφψπ ςτγνφλ-

νσπ (ςϊ. χηυοΰω Απσφητρϋ Απημάτφκφρϋ 

Σϋοδρβξρϋ), ξγοδάπρπφγω ηςλςξέρπ ϋςΰεκ 

φλω υϊηφλνέω Ιγφηϋχϋπφήτληω Γτγοοέω φκω 

Εϋτψςγύνήω Ατϊήω Ττγςηόσπ (EBA). 

 Απγχηστκυκ Ιγπρπλυοσπ Εςλφτρςσπ φρϋ ΔΣ 

(ςϊ Ιγπρπλυοΰω Εςλφτρςήω Εφγλτλνήω Δλγνϋ-

δέτπκυκω νγλ Υςρεκθλρφήφψπ, Ιγπρπλυοΰω 

Εςλφτρςήω Απχτσςλπρϋ Δϋπγολνρβ νγλ Α-

ορλδσπ). 

 

Η ηπζϋπάοψυκ φψπ ϋθλυφάοηπψπ ζροσπ υϋοοΰτ-

θψυκω υφρπ φροέγ φκω ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτπκυκω 

νγλ κ γςρφηξηυογφλνή ξηλφρϋτιίγ γϋφήω οη υφΰϊρ φκ 

ζλγφήτκυκ ηπΰω λυϊϋτρβ ςξγλυίρϋ ηφγλτλνήω ζλγνϋ-

δέτπκυκω υη ηςίςηζρ Οοίξρϋ γςρφηξρβπ ςτψφγτϊλ-

νρβω υφΰϊρϋω ιλγ φρ 2015.  

 

Ση γϋφΰ φρ ςξγίυλρ, έϊρϋπ ήζκ ςτριτγοογφλυχηί 

ηπέτιηληω ΰςψω, κ γπάςφϋμκ νγλ γπγδάχολυκ ηθγτ-

ορισπ νγλ κ ϋλρχέφκυκ ζλγζλνγυλσπ ιλγ φκπ ςητγλ-

φέτψ ηπγτοΰπλυκ φρϋ ςξγλυίρϋ ηφγλτλνήω ζλγνϋδέτ-

πκυκω υη ηςίςηζρ Οοίξρϋ. 
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ΕΚΘΕ΢Η ΕΛΕΓΧΟΤ ΑΝΕΞΑΡΣΗΣΟΤ ΟΡΚΩΣΟΤ ΕΛΕΓΚΣΗ ΛΟΓΙ΢ΣΗ 

 
Πςοχ τοωχ Κετΰψοωχ τθχ ΕΕΝΘΙΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΖΖΑΔΟΣ ΑΕ 
 

Έκθεση επί τωμ Εταιρικώμ και Εμοποιημέμωμ Οικομομικώμ Καταστάσεωμ 

 

Εμέηκανε τιχ σωξθννέξεχ εταιςιλέχ λαι τιχ εξοποιθνέξεχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ τθχ Εταιςείαχ «ΕΕΝΘΙΗ ΤΡΑ-
ΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΖΖΑΔΟΣ Α.Ε.» (θ «Τςάπεϊα») λαι τφξ υωηατςιλρξ τθχ (σωξομιλά «ο Όνιμοχ»), οι οποίεχ αποτεμού-
ξται απΰ τθξ εταιςιλή λαι εξοποιθνέξθ λατάστασθ οιλοξονιλήχ υέσθχ τθχ 31θχ Δελενβςίοω 2014, τιχ εταιςιλέχ 
λαι εξοποιθνέξεχ λαταστάσειχ αποτεμεσνάτφξ, σωξομιλρξ εσΰδφξ, νεταβομρξ ιδίφξ λεζαμαίφξ λαι τανειαλρξ 
ςορξ τθχ ψςήσεφχ ποω έμθκε τθξ θνεςονθξία αωτή, λαυρχ λαι πεςίμθγθ σθναξτιλρξ μοηιστιλρξ αςψρξ λαι 
νευΰδφξ λαι μοιπέχ επεκθηθνατιλέχ πμθςοζοςίεχ. 

 

Ευθύμη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Εμοποιημέμες Οικομομικές Καταστάσεις 

 

Η διοίλθσθ έψει τθξ εωυύξθ ηια τθξ λατάςτισθ λαι εύμοηθ παςοωσίασθ αωτρξ τφξ εταιςιλρξ λαι εξοποιθνέξφξ 
οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ σύνζφξα νε τα Διευξή Πςΰτωπα Χςθνατοοιλοξονιλήχ Αξαζοςάχ, ΰπφχ αωτά έψοωξ 
ωιουετθυεί απΰ τθξ Εωςφπαϋλή Έξφσθ, ΰπφχ λαι ηια ελείξεχ τιχ εσφτεςιλέχ διλμίδεχ, ποω θ διοίλθσθ λαυοςίϊει 
φχ απαςαίτθτεχ, ρστε ξα λαυίσταται δωξατή θ λατάςτισθ εταιςιλρξ λαι εξοποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ 
απαμμαηνέξφξ απΰ οωσιρδθ αξαλςίβεια, ποω οζείμεται είτε σε απάτθ είτε σε μάυοχ. 

 

Ευθύμη του Ελεγκτή 

 

Η διλή ναχ εωυύξθ είξαι ξα ελζςάσοωνε ηξρνθ επί αωτρξ τφξ εταιςιλρξ λαι εξοποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λατα-
στάσεφξ νε βάσθ τοξ έμεηψΰ ναχ. Διεξεςηήσανε τοξ έμεηψΰ ναχ σύνζφξα νε τα Διευξή Πςΰτωπα Εμέηψοω.  Τα 
πςΰτωπα αωτά απαιτούξ ξα σωννοςζφξΰναστε νε λαξΰξεχ δεοξτομοηίαχ, λαυρχ λαι ξα σψεδιάϊοωνε λαι διεξες-
ηούνε τοξ έμεηψο νε σλοπΰ τθξ απΰλτθσθ εύμοηθχ διασζάμισθχ ηια το εάξ οι εταιςιλέχ λαι εξοποιθνέξεχ οιλο-
ξονιλέχ λαταστάσειχ είξαι απαμμαηνέξεχ απΰ οωσιρδθ αξαλςίβεια.  

Ο έμεηψοχ πεςιμανβάξει τθ διεξέςηεια διαδιλασιρξ ηια τθξ απΰλτθσθ εμεηλτιλρξ τελνθςίφξ, σψετιλά νε τα ποσά 
λαι τιχ ηξφστοποιήσειχ στιχ εταιςιλέχ λαι τιχ εξοποιθνέξεχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ. Οι επιμεηΰνεξεχ διαδιλα-
σίεχ βασίϊοξται στθξ λςίσθ τοω εμεηλτή πεςιμανβαξονέξθχ τθχ ελτίνθσθχ τφξ λιξδύξφξ οωσιρδοωχ αξαλςίβειαχ 
τφξ εταιςιλρξ λαι εξοποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ, ποω οζείμεται είτε σε απάτθ είτε σε μάυοχ. Ιατά τθ 
διεξέςηεια αωτρξ τφξ ελτινήσεφξ λιξδύξοω, ο εμεηλτήχ εκετάϊει τιχ εσφτεςιλέχ διλμίδεχ ποω σψετίϊοξται νε τθξ 
λατάςτισθ λαι εύμοηθ παςοωσίασθ τφξ εταιςιλρξ λαι εξοποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ, νε σλοπΰ το 
σψεδιασνΰ εμεηλτιλρξ διαδιλασιρξ λατάμμθμφξ ηια τιχ πεςιστάσειχ, αμμά ΰψι νε σλοπΰ τθξ έλζςασθ ηξρνθχ επί 
τθχ αποτεμεσνατιλΰτθταχ τφξ εσφτεςιλρξ διλμίδφξ τθχ εταιςείαχ.  Ο έμεηψοχ πεςιμανβάξει επίσθχ τθξ ακιομΰ-
ηθσθ τθχ λαταμμθμΰτθταχ τφξ μοηιστιλρξ αςψρξ λαι νευΰδφξ ποω ψςθσινοποιήυθλαξ λαι τοω εύμοηοω τφξ ελτι-
νήσεφξ ποω έηιξαξ απΰ τθ διοίλθσθ, λαυρχ λαι ακιομΰηθσθ τθχ σωξομιλήχ παςοωσίασθχ τφξ εταιςιλρξ λαι εξο-
ποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ.  

Πιστεύοωνε ΰτι τα εμεηλτιλά τελνήςια ποω έψοωνε σωηλεξτςρσει είξαι επαςλή λαι λατάμμθμα ηια τθ υενεμίφσθ 
τθχ εμεηλτιλήχ ναχ ηξρνθχ. 
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Γμώμη 

 

Ιατά τθ ηξρνθ ναχ, οι σωξθννέξεχ εταιςιλέχ λαι εξοποιθνέξεχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ παςοωσιάϊοωξ εύμοηα, 
απΰ λάυε οωσιρδθ άπογθ, τθξ οιλοξονιλή υέσθ τθχ Τςάπεϊαχ λαι τοω Ονίμοω λατά τθξ 31θ Δελενβςίοω 2014 λαι 
τθ ψςθνατοοιλοξονιλή τοωχ επίδοσθ λαι τιχ τανειαλέχ τοωχ ςοέχ ηια τθ ψςήσθ ποω έμθκε τθξ θνεςονθξία αωτή 
σύνζφξα νε τα Διευξή Πςΰτωπα Χςθνατοοιλοξονιλήχ Αξαζοςάχ, ΰπφχ αωτά έψοωξ ωιουετθυεί απΰ τθξ Εωςφπα-
ϋλή Έξφσθ. 

 

Έμφαση Θέματος 

 

Χφςίχ ξα διατωπρξοωνε επιζύμακθ στθ ηξρνθ ναχ, εζιστούνε τθξ πςοσοψή σαχ στθ σθνείφσθ 2.2 τφξ εταιςι-
λρξ λαι τφξ εξοποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ, ΰποω ηίξεται αξαζοςά στιχ οωσιρδειχ αβεβαιΰτθτεχ ποω 
αποςςέοωξ απΰ τιχ ωζιστάνεξεχ οιλοξονιλέχ σωξυήλεχ στθξ Εμμάδα λαι τιχ τςέψοωσεχ εκεμίκειχ, οι οποίεχ επθ-
ςεάϊοωξ τοξ τςαπεϊιλΰ λμάδο, λωςίφχ ΰσοξ αζοςά στθ ςεωστΰτθτα τοω. Οι οωσιρδειχ αβεβαιΰτθτεχ αωτέχ δύξα-
ται ξα δθνιοωςηήσοωξ σθναξτιλή ανζιβομία ηια τθ δωξατΰτθτα τθχ Τςάπεϊαχ λαι τοω Ονίμοω ξα σωξεψίσει απςΰ-
σλοπτα τθξ επιψειςθνατιλή τοω δςαστθςιΰτθτα. 

 

Αμαφορά επί άλλωμ Νομικώμ και Καμομιστικώμ θεμάτωμ 

 

Στθξ Έλυεσθ Διαψείςισθχ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω πεςιμανβάξεται δήμφσθ εταιςιλήχ διαλωβέςξθσθχ, θ ο-
ποία παςέψει τα πμθςοζοςιαλά στοιψεία ποω οςίϊοξται στθξ παςάηςαζο 3δ τοω άςυςοω 43α λαι 3στ τοω άςυςοω 
107 τοω Ι.Ν.2190/1920. 

Επαμθυεύσανε τθ σωνζφξία λαι τθξ αξτιστοίψθσθ τοω πεςιεψονέξοω τθχ Έλυεσθχ Διαψείςισθχ τοω Διοιλθτιλού 
Σωνβοωμίοω νε τιχ σωξθννέξεχ εταιςιλέχ λαι εξοποιθνέξεχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ, στα πμαίσια τφξ οςιϊΰνε-
ξφξ απΰ τα άςυςα 43α, 108 λαι 37 τοω Ι.Ν. 2190/1920. 

 

 

 

 

 

 

Αυήξα, 31 Καςτίοω 2015 

Η Οςλφτΰχ Εμεηλτήχ Ζοηιστήχ 

 

 

Κπεάτε Ράξτοωμζ 

                                                                           ΑΚ ΣΟΕΖ : 37541 

 

 

 

Χατϊθπαύμοω, Σοζιαξΰχ & Ιανπάξθχ Αξρξωνθ Εταιςεία Οςλφτρξ Εμεηλτρξ 

Λςαηλολλμθσιάχ 3α & Γςαξιλού, 151 25 Καςούσι 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2014 ΕΩΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2014
(δηµοσιευόµενα βάσει του κ.ν. 2190/1920, άρθρο 135 για επιχειρήσεις που συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, ενοποιηµένες και µη, κατά ∆ΠΧΑ)
(ποσά σε εκατ. ευρώ)

Στοιχεία Επιχείρησης

Έδρα: Αιόλου 86, 102 32 Αθήνα
ΑΜΑΕ: 6062/06/Β/86/01 
Αρµόδια Νοµαρχία: Νοµαρχία Αθηνών
Ηµ/νία Έγκρισης των Οικονοµικών Καταστάσεων από το ∆Σ: 23 Μαρτίου 2015
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές: Μπεάτε Ράντουλφ (Α.Μ. ΣΟΕΛ 37541)
Ελεγκτική Εταιρεία: Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Deloitte Χατζηπαύλου, 

Σοφιανός & Καµπάνης Α.Ε.
Τύπος Έκθεσης ελέγχου: Με σύµφωνη γνώµη - θέµα έµφασης
Ηµεροµηνία έκδοσης έκθεσης ελέγχου: 23 Μαρτίου 2015
∆ιεύθυνση διαδικτύου: www.nbg.gr

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις Οικονοµικές Καταστάσεις, στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική
κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Εθνικής Τράπεζας και του Οµίλου της. Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε εί-
δους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Τράπεζα, να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της (www.nbg.gr), όπου αναρτώνται οι οικονοµι-
κές καταστάσεις, καθώς και η έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή. .

Στοιχεία Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)

Όµιλος Τράπεζα
Ενεργητικό 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Όπως αναµορφώθηκαν Όπως αναµορφώθηκαν

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες
Απαιτήσεις κατά χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων (µετά από προβλέψεις)
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα
∆άνεια και απαιτήσεις κατά πελατών (µετά από προβλέψεις)
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διακρατούµενα µέχρι τη λήξη
∆άνεια και απαιτήσεις επενδυτικού χαρτοφυλακίου
Ακίνητα επενδύσεων 
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
Συµµετοχές µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης
Υπεραξία επιχειρήσεων, λογισµικό και λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία
Ενσώµατα πάγια στοιχεία
Απαιτήσεις από αναβαλλόµενους φόρους
Απαιτήσεις από ασφαλιστικές δραστηριότητες
Απαιτήσεις από φόρο εισοδήµατος
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα προς πώληση
Σύνολο Ενεργητικού 115.464 110.930 81.946 84.197

Παθητικό

Υποχρεώσεις προς χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα
Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα
Υποχρεώσεις προς πελάτες
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους
Λοιπές δανειακές υποχρεώσεις
Ασφαλιστικά αποθέµατα και υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις από αναβαλλόµενους φόρους
Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό
Φόρος εισοδήµατος
Λοιπά στοιχεία παθητικού
Υποχρεώσεις σχετιζόµενες µε µη κυκλο/ντα 
περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα προς πώληση

Σύνολο Παθητικού 104.998 73.293

Ίδια Κεφάλαια
Μετοχικό κεφάλαιο
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο
Μείον: Ίδιες µετοχές
Αποθεµατικά & αποτελέσµατα εις νέον
Ίδια κεφάλαια µετόχων Τράπεζας 6. 58 3 6.383

6. 58 3 6.383

Μη ελέγχουσες συµµετοχές 772 
80 

- - 
Προνοµιούχοι τίτλοι 82 

683
- - 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 10.466 7.874
Σύνολο Παθητικού και Ιδίων Κεφαλαίων 115.464 110.930 81.946 84.197

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ
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Στοιχεία Κατάστασης Συνολικών Εσόδων Χρήσης (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)    
Όµιλος Τράπεζα

Όπως αναµορφώθηκαν                                                                                       Όπως αναµορφώθηκαν

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα
Καθαρά έσοδα από τόκους 3.129 1.585

Έσοδα προµηθειών
Έξοδα προµηθειών
Καθαρά έσοδα από προµήθειες 531 23 1

Έσοδα από ασφαλιστικές δραστηριότητες 519 530 - -
Έξοδα από ασφαλιστικές δραστηριότητες (433) (463) - -
Καθαρά έσοδα από ασφαλιστικές δραστηριότητες 86 - -

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων και
τίτλων επενδυτικού χαρτοφυλακίου                                                                        

Καθαρά λοιπά έσοδα / (έξοδα)
Καθαρά λειτουργικά έσοδα 3.564 3.771 1.32

∆απάνες προσωπικού
Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα
Αποσβέσεις ακινήτων επενδύσεων,

παγίων, λογ/κού & λοιπών άυλων περ/κών στοιχείων                                           
Αποσβέσεις & διαγραφές άυλων

περ/κών στοιχ. αναγνωρισµένων σε συνενώσεις επιχ/σεων                                   
Χρηµατοοικονοµικό κόστος δικαιωµάτων

προαίρεσης µετοχών µη ελεγχουσών συµµετοχών                                                   
Προβλέψεις αποµείωσης για την κάλυψη πιστωτικού και άλλων κινδύνων

Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων (179)(1.422)

Φόροι
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους (A) 106

Αναλογούντα σε:
Μετόχους µη ελεγχουσών συµµετοχών 40 - -
Μετόχους της Τράπεζας 66

1 1 7
Λοιπά συνολικά έσοδα/(έξοδα) µετά από φόρους (B)
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα/(έξοδα) µετά από φόρους (A+B)

Αναλογούντα σε:
Μετόχους µη ελεγχουσών συµµετοχών 42 - -
Μετόχους της Τράπεζας 75 643

Kέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή (ευρώ) - Βασικά και προσαρµοσµένα €0, 21 0,1 223 €0,4455 )

Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων Χρήσης (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)
Όµιλος Τράπεζα

Όπως αναµορφώθηκαν Όπως αναµορφώθηκαν

Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων έναρξης χρήσης (2.042)
Μεταβολές περιόδου:
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα / (έξοδα) µετά από φόρους
Αύξηση / (µείωση) µετοχικού κεφαλαίου/ Υπέρ το άρτιο
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα
(Αγορές) / πωλήσεις ιδίων µετοχών 
Λοιπές µεταβολές

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων λήξης χρήσης 10.466 8.653

Από 01.01 έως Από 01.01 έως

Από 01.01 έως Από 01.01 έως
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Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου                                                                                                                     

Γεώργιος Π. Ζανιάς Μη εκτελεστικό µέλος - Πρόεδρος ∆Σ

Αλέξανδρος Γ. Τουρκολιάς Εκτελεστικό µέλος - ∆ιευθύνων Σύµβουλος

∆ηµήτριος Γ. ∆ηµόπουλος Εκτελεστικό µέλος - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Παύλος Κ. Μυλωνάς Εκτελεστικό µέλος - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Πόλα Ν. Χατζησωτηρίου Εκτελεστικό µέλος - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Σταύρος Α. Κούκος Μη εκτελεστικό µέλος

Ευθύµιος Χ. Κατσίκας Μη εκτελεστικό µέλος

Πέτρος Ν. Χριστοδούλου Μη εκτελεστικό µέλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος

Στέφανος Χ. Βαβαλίδης Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος

Αλεξάνδρα Θ. Παπαλεξοπούλου - Μπενοπούλου

Πέτρος K. Σαµπατακάκης Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος

∆ηµήτριος Ν. Αφεντούλης   

Σπυρίδων Ι. Θεοδωρόπουλος Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος

Αγγελική Ι. Σκανδαλιάρη Εκπρόσωπος του Ελληνικού ∆ηµοσίου

Χαράλαµπος Α. Μάκκας Εκπρόσωπος του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας

Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών Χρήσης (ενοποιηµένα και µη ενοποιηµένα)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Όπως αναµορφώθηκαν                                                                                         Όπως αναµορφώθηκαν  

Καθαρές ταµειακές εισροές / (εκροές) από:

Λειτουργικές δραστηριότητες

Επενδυτικές δραστηριότητες

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και                                 144 10

ισοδύναµα της χρήσης

Επίπτωση συναλλαγµατικών διαφορών στα ταµειακά διαθέσιµα και             

ισοδύναµα 

Σύνολο εισροών / (εκροών) χρήσης 91 4 270 (26)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 4.449 3.768

Από 01.01 έως Από 01.01 έως
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Σημειώσεις 
 

 

1.    Η έλυεσθ εμέηψοω πεςιμανβάξει υένα ένζασθχ νε το οποίο ο εμεηλτήχ εζιστά τθξ πςοσοψή στθ σθνείφσθ 2.2. " 

Σωξέψισθ τθχ επιψειςθνατιλήχ δςαστθςιΰτθταχ" τφξ ατονιλρξ λαι εξοποιθνέξφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ, θ 

οποία αξαζέςεται στιχ σθναξτιλέχ αβεβαιΰτθτεχ ποω σψετίϊοξται νε τιχ τςέψοωσεχ οιλοξονιλέχ σωξυήλεχ στθξ 

Εμμάδα λαι τιχ τςέψοωσεχ εκεμίκειχ, ποω επθςεάϊοωξ τοξ τςαπεϊιλΰ λμάδο λαι ιδίφχ τθ ςεωστΰτθτά τοω. Η Διοί-

λθσθ τθχ ΕΤΕ λατέμθκε στο σωνπέςασνα ΰτι θ Τςάπεϊα είξαι σε υέσθ ξα σωξεψίσει τθξ επιψειςθνατιλή τθχ δςα-

στθςιΰτθτα μανβάξοξταχ ωπΰγθ (α) τοωχ δείλτεχ λεζαμαιαλήχ επάςλειαχ τθχ Τςάπεϊαχ λατά τθξ 31 Δελενβςίοω 

2014 οι οποίοι είξαι αςλετά πάξφ απΰ το απαιτούνεξο εμάψιστο ΰςιο (βμέπε σθνείφσθ 4.7) στιχ ετήσιεχ οιλοξο-

νιλέχ λαταστάσειχ λατά τθξ 31.12.2014, (β) τθξ πςΰσβασή τθχ στο Εωςφσύστθνα λαι (η) το ποσΰ τφξ €10,9 δισ. το 

οποίο λςατείται απΰ τοξ ESM λαι είξαι διαυέσινο ηια αξαλεζαμαιοποίθσθ τφξ τςαπεϊρξ (εζΰσοξ ψςειαστεί). 

2.   Οι βασιλέχ μοηιστιλέχ αςψέχ ποω εζαςνΰστθλαξ είξαι αωτέχ ποω πςοβμέποωξ τα Διευξή Θςΰτωπα Χςθνατοοιλο-

ξονιλήχ Αξαζοςάχ («Δ.Θ.Χ.Α.») λαι δεξ έψοωξ νεταβμθυεί σε σψέσθ νε αωτέχ τθχ πςοθηούνεξθχ ψςήσθχ. Σψετι-

λή αξαζοςά παςατίυεται στθ Σθνείφσθ 2 τφξ ετήσιφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ τθχ 31.12.2014. Ιατά τθ διάς-

λεια τοω 2014, θ Διοίλθσθ τθχ Τςάπεϊαχ αξαυερςθσε τιχ ελτινήσειχ τθχ ΰσοξ αζοςά τιχ ϊθνίεχ στα ψαςτοζωμά-

λια δαξείφξ λατά τθξ θνεςονθξία αξαζοςάχ νε επαξεκέτασθ τφξ βασιλρξ παςαδοψρξ ποω ψςθσινοποιούξται 

τΰσο στα σωμμοηιλά ΰσο λαι στα ατονιλά νοξτέμα ακιομΰηθσθχ απονείφσθχ. Η επίδςασθ στιχ πςοβμέγειχ τθχ 

Τςάπεϊαχ ηια δάξεια λαι απαιτήσειχ λατά πεματρξ φχ αποτέμεσνα τφξ παςαπάξφ αμμαηρξ είξαι θ εκήχ: Οι πςο-

βμέγειχ τφξ δαξείφξ τοω Χαςτοζωμαλίοω Ζιαξιλήχ Τςαπεϊιλήχ έψοωξ αωκθυεί σε €1.287 ελατ. το 2014 σε σύ-

ηλςισθ νε €815 ελατ. το 2013. Οι πςοβμέγειχ τφξ δαξείφξ τοω Επιψειςθνατιλού Χαςτοζωμαλίοω έψοωξ αωκθυεί 

σε €717 ελατ. το 2014 σε σύηλςισθ νε €391 ελατ. το 2013. 

3.    Η Τςάπεϊα έψει εμεηψυεί ζοςομοηιλά νέψςι λαι τθ ψςήσθ 2008. Ο ζοςομοηιλΰχ έμεηψοχ τφξ ψςήσεφξ 2009 λαι 

2010, απΰ τιχ ζοςομοηιλέχ αςψέχ, ομολμθςρυθλε τθξ 4 Λεβςοωαςίοω 2015. Σύνζφξα νε το σθνείφνα εμέηψοω, 

ποω παςαμήζυθλε τθξ 11 Καςτίοω 2015, επιβμήυθλε στθξ Τςάπεϊα πςΰσυετοχ ζΰςοχ €36 ελατ. (βμέπε σθνείφσθ 

37 (β) τφξ Οιλοξονιλρξ Ιαταστάσεφξ τθχ 31.12.2014). Oι ψςήσειχ 2011, 2012 λαι 2013 έψοωξ εμεηψυεί εξρ θ ψςή-

σθ 2014 εμέηψεται τθξ πεςίοδο αωτή απΰ τοξ Ταλτιλΰ Οςλφτΰ Εμεηλτή Ζοηιστή τθχ Τςάπεϊαχ. Οι αξέμεηλτεχ ζο-

ςομοηιλά ψςήσειχ τφξ εξοποιούνεξφξ εταιςειρξ τοω Ονίμοω, νε τθ νέυοδο τθχ ομιλήχ εξοποίθσθχ λαι νε τθ νέ-

υοδο τθχ λαυαςήχ υέσθχ, παςατίυεξται στιχ Σθνειρσειχ 47 λαι 24 τφξ ετήσιφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ τθχ 

31.12.2014. 

4.    Οι επίδιλεχ ή ωπΰ διαιτθσία διαζοςέχ λαυρχ λαι οι ελλςενείχ αποζάσειχ τφξ διλαστιλρξ ή διαιτθτιλρξ οςηάξφξ 

δεξ αξανέξεται ξα επθςεάσοωξ σθναξτιλά τθξ οιλοξονιλή υέσθ ή μειτοωςηία τθχ Τςάπεϊαχ λαι τοω Ονίμοω.  Οι 

πςοβμέγειχ ποω έψοωξ σψθνατισυεί, απΰ τοξ Όνιμο λαι τθξ Τςάπεϊα, λατά τθξ 31.12.2014, αξέςψοξται: α) ηια επί-

διλεχ απαιτήσειχ σε €67 ελατ. λαι €55 ελατ. αξτίστοιψα, λαι β) ηια μοιπούχ λιξδύξοωχ σε €19 ελατ. λαι €3 ελατ. 

αξτίστοιψα. 

5.    Τθξ 31.12.2014 ο αςιυνΰχ τφξ εςηαϊονέξφξ στοξ Όνιμο λαι στθξ Τςάπεϊα αξήμυε σε 34.129 λαι 10.205 άτονα α-

ξτίστοιψα, εξρ τθξ 31.12.2013 αξεςψΰταξ σε 37.591 λαι 12.527 άτονα, αξτίστοιψα. 

6.    Τα ωπΰμοιπα λαι οι σωξαμμαηέχ νε σωξδεδενέξα νέςθ ΰπφχ αωτά οςίϊοξται στο Δ.Ζ.Θ. 24 αξαμύοξται φχ εκήχ: Οι 

απαιτήσειχ, οι ωποψςερσειχ, τα έσοδα απΰ τΰλοωχ, πςονήυειεχ λαι μοιπά έσοδα, τα έκοδα απΰ τΰλοωχ, πςονή-

υειεχ λαι μοιπά έκοδα, λαυρχ λαι το ωπΰμοιπο τφξ μοηαςιασνρξ τάκεφχ τοω Ονίμοω απΰ / πςοχ σωηηεξείχ εται-

ςείεχ λαι λοιξοπςακίεχ τθξ 31.12.2014, αξέςψοξταξ σε €16 ελατ., €44 ελατ., €38 ελατ., €9 ελατ. λαι €2 ελατ., α-

ξτίστοιψα. Τα αξτίστοιψα ωπΰμοιπα λαι σωξαμμαηέχ τθχ Τςάπεϊαχ νε υωηατςιλέχ, σωηηεξείχ εταιςείεχ λαι λοιξο-

πςακίεχ, τθξ 31.12.2014, αξέςψοξταξ σε €3.308 ελατ., €2.483 ελατ., €129 ελατ., €209 ελατ. λαι €3.294 ελατ. Τα 

δάξεια, οι λαταυέσειχ, οι εηηωθτιλέχ επιστομέχ λαι οι σωξομιλέχ απομαβέχ τφξ νεμρξ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοω-

μίοω, τφξ Γεξιλρξ Διεωυωξτρξ λαι τφξ νεμρξ τφξ ελτεμεστιλρξ επιτςοπρξ τθχ Τςάπεϊαχ, νεμρξ τθχ Διοίλθσθχ 

υωηατςιλρξ εταιςειρξ, λαυρχ λαι στεξρξ σωηηεξιλρξ νεμρξ ή εταιςειρξ ποω εμέηψοξται ατονιλά ή απΰ λοιξού 

νε τα πςΰσφπα αωτά, αξήμυαξ τθξ 31.12.2014 σε €108 ελατ., €16 ελατ., €15 ελατ. λαι €17 ελατ. αξτίστοιψα, εξρ 

ηια τθξ Τςάπεϊα, τα αξτίστοιψα ποσά αξήμυαξ σε €107 ελατ., €6 ελατ., €15 ελατ. λαι €7 ελατ. Το σύξομο τφξ α-

παιτήσεφξ ηια τοξ Όνιμο λαι τθξ Τςάπεϊα, τθξ 31.12.2014, απΰ τα τανεία λαι μοηαςιασνούχ ασζάμισθχ τοω πςο-
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σφπιλού αξεςψΰταξ σε €674 ελατ. Το σύξομο τφξ ωποψςερσεφξ ηια τοξ Όνιμο λαι τθξ Τςάπεϊα, τθξ 31.12.2014, 

πςοχ τα τανεία λαι μοηαςιασνούχ ασζάμισθχ τοω πςοσφπιλού αξεςψΰταξ σε €142 ελατ. λαι €72 ελατ. αξτίστοιψα. 

7. Εταιςιλά Γεηοξΰτα:  

(α) Τθξ 16.1.2013, τα πεςιοωσιαλά στοιψεία λαι οι ωποψςερσειχ τθχ Αστής Θαμάχ Βοωμιαηνέξθχ Α.Ε. λαι τθχ υωηα-

τςιλήχ τθχ εταιςείαχ ΑΣΤΗΡ ΚΑΡΘΝΑ ΒΟΥΖΘΑΓΚΕΝΗ Α.Ε. αξατακιξονήυθλαξ στθξ λατθηοςία «Κθ λωλμοζοςούξτα 

πεςιοωσιαλά στοιψεία λατεψΰνεξα πςοχ πρμθσθ» νετά τθξ απΰζασθ λαι τθ σωνζφξία τθχ Τςάπεϊαχ νε το ΤΑΘΘΕΔ 

ξα πφμήσει τθξ υωηατςιλή. 

(β) Τθξ 20.3.2014, θ Ευξιλή Θαξηαία Α.Ε.Ε.Α.Θ. απέλτθσε το 100% τφξ νεςιδίφξ τοω ανοιβαίοω λεζαμαίοω Fondo 

Picasso, έξαξτι τινήνατοχ €38 ελατ. 

(η) Τθξ 24.4.2014, θ Τςάπεϊα πςοέβθ στθ νεταβίβασθ τθχ σωννετοψήχ (35%) στθ σωηηεξή εταιςεία «ΑΙΤΩΡ FACILI-

TY MANAGEMENT Α.Ε.» αξτί τινήνατοχ ποσού €1 ελατ. 

(δ) Τθξ 19.6.2014, το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο τθχ Τςάπεϊαχ λαι θ Ευξιλή Ιεζαμαίοω Α.Ε. σωνζρξθσαξ τθξ σωηψρ-

ξεωσθ τφξ δύο εταιςειρξ νε αποςςΰζθσθ τθχ δεύτεςθχ απΰ τθξ Τςάπεϊα. Η σωηψρξεωσθ ομολμθςρυθλε τθξ 

23.12.2014. 

(ε) Κέσα στο 2014, θ εταιςεία «ΕΕΝΘΙΗ ΘΑΝΓΑΘΑ ΑΕΕΑΘ» απέλτθσε ποσοστΰ  96,9% τοω  σωξομιλού  λαταβεβμθ-

νέξοω  νετοψιλού  λεζαμαίοω  λαι  τφξ  διλαιφνάτφξ  γήζοω  τθχ  εισθηνέξθχ στο Χ.Α. εταιςείαχ νε τθξ επφξωνία 

«MIG REAL ESTATE ΑΕΕΑΘ» αξτί τινήνατοχ €39 ελατ. 

(στ) Τθξ 23.9.2014 θ ΕΤΕ νεταβίβασε τθξ λατά 100% υωηατςιλή τθχ «ΑΝΕΟΣ PROPERTIES» Α.Ι.Ε.  

(ϊ) Τθξ 26.9.2014 θ Τςάπεϊα απΰλτθσε το 5% τφξ διλαιφνάτφξ γήζοω τφξ λοιξρξ νετοψρξ τθχ υωηατςιλήχ τθχ 

τςάπεϊαχ στθξ Τοωςλία, Finansbank A.S., απΰ τοξ International Finance Corporation (“IFC”). Το σωξομιλΰ τίνθνα 

ποω λατέβαμε θ τςάπεϊα αξήμυε σε USD 343 ελατ. 

(θ) Τθξ 11.12.2014, τα Διοιλθτιλά Σωνβούμια τθχ Τςάπεϊαχ λαι τθχ Ευξοdata Α.Ε., 100% υωηατςιλήχ τθχ Τςάπεϊαχ, 

σωνζρξθσαξ τθ σωηψρξεωσθ τφξ δύο εταιςειρξ νε αποςςΰζθσθ τθχ δεύτεςθχ απΰ τθξ πςρτθ. Η θνεςονθξία τθχ 

σωηψρξεωσθχ σωνζφξήυθλε ξα είξαι θ 30.11.2014                                                              

(υ) Σε σωξέψεια τοω απΰ 30.9.2014 πςοσωνζρξοω αηοςάχ νε τθξ «Sterling Properties Bulgaria EOOD», νέμοχ τοω 

Ονίμοω Καςιξΰποωμοχ Α.Ε., θ Ευξιλή Θαξηαία Α.Ε.Ε.Α.Θ. ομολμήςφσε τθξ 27.2.2015 τθξ απΰλτθσθ τοω 100% τοω 

νετοψιλού λεζαμαίοω τθχ ξεοσωσταυείσαχ εταιςίαχ «Plaza West A.D.» στθ Βοωμηαςία. Το τίνθνα ηια τθξ απΰλτθσθ 

τθχ φχ άξφ εταιςείαχ αξήμυε σε €11 ελατ. ΰπφχ πςοσδιοςίστθλε απΰ αξεκάςτθτο ελτινθτή. 

(ι) Η απΰ λοιξού εμεηψΰνεξθ εταιςεία τοω ονίμοω, UBB-AIG Insurance Company AD, απΰ 31.12.2014 έψει αξατακι-

ξονθυεί φχ «πεςιοωσιαλΰ στοιψείο πςοοςιϊΰνεξο πςοχ πρμθσθ». 

Σψετιλή αξαζοςά ηια τα αξφτέςφ εταιςιλά ηεηοξΰτα ηίξεται στιχ Σθνειρσειχ 30 & 46 τφξ ετήσιφξ οιλοξονιλρξ λα-

ταστάσεφξ τθχ 31.12.2014. 

8. Στιχ Σθνειρσειχ 47 λαι 24 τφξ ετήσιφξ οιλοξονιλρξ λαταστάσεφξ τθχ 31.12.2014 παςατίυεξται αξαμωτιλά οι εται-

ςείεχ τοω Ονίμοω ποω πεςιμανβάξοξται στθξ εξοποίθσθ, θ ψρςα τθχ λαταστατιλήχ τοωχ έδςαχ, το ποσοστΰ νε το 

οποίο θ Τςάπεϊα σωννετέψει άνεσα ή έννεσα στο νετοψιλΰ τοωχ λεζάμαιο λαι θ νέυοδοχ εξσφνάτφσθχ ποω ε-

ζαςνΰστθλε ηια τθξ λάυε εταιςεία.  Στοξ Όνιμο, τθξ 31.12.2014, επήμυαξ οι παςαλάτφ νεταβομέχ: 

(α) νε τθ νέυοδο τθχ ομιλήχ εξοποίθσθχ: Απΰ τθξ 20.3.2014 πεςιμανβάξεται στιχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ θ Fondo 

Picasso, εξρ δεξ σωνπεςιμανβάξεται πμέοξ θ εταιςεία CPT Investments Ltd μΰηφ μύσθχ. Τθξ 23.9.2014 θ ΕΤΕ νε-

ταβίβασε τθξ λατά 100% υωηατςιλή τθχ «ΑΝΕΟΣ PROPERTIES» Α.Ι.Ε. Επίσθχ απΰ τθξ 30.09.2014 σωνπεςιμήζυθ-

λαξ στιχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ, ηια πςρτθ ζοςά, οι έννεσεχ σωννετοψέχ στιχ MIG Real Estate REIC λαι  Egnatia 

Properties S.A. νε ποσοστΰ σωννετοψήχ 31,68% λαι 31,67% αξτίστοιψα. 

(β) νε τθ νέυοδο τθχ λαυαςήχ υέσθχ: Απΰ τθξ 31.3.2014 πεςιμανβάξοξται, νε τθ νέυοδο τθχ λαυαςήχ υέσθχ, θ λα-

τά 23,74% σωηηεξήχ εταιςεία Sato Α.Ε. λαι θ λατά 33,60% απΰ λοιξού εμεηψΰνεξθ ξεοϋδςωυείσα εταιςεία Όμηαξοχ 

Α.Ε. Αλιξήτφξ, εξρ δεξ πεςιμανβάξεται πμέοξ θ εξοποιούνεξθ, λατά 35%, νε τθ νέυοδο τθχ λαυαςήχ υέσθχ Α-

ΙΤΩΡ FACILITY MANAGEMENT Α.Ε. λαι θ λατά 59,97% UBB-AIG Insurance Company AD ποω έψει αξατακιξονθυεί 

φχ «πεςιοωσιαλΰ στοιψείο πςοοςιϊΰνεξο πςοχ πρμθσθ». 

(η) Δεξ ωπάςψοωξ εταιςείεχ ποω δεξ πεςιμανβάξοξται στιχ ετήσιεχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ τθχ 31.12.2014. 

(δ) Δεξ ωζίσταται πεςίπτφσθ νεταβομήχ τθχ νευΰδοω εξσφνάτφσθχ εταιςείαχ ή λοιξοπςακίαχ σε σψέσθ νε τθξ 

πςοθηούνεξθ ψςήσθ.  
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9.  Στθξ λατάστασθ Σωξομιλρξ Εσΰδφξ τοω ονίμοω τα  ποσά λαι θ ζύσθ τφξ «Ζοιπρξ σωξομιλρξ εσΰδφξ πεςιΰδοω 

νετά απΰ ζΰςοωχ» ηια τθξ τςέψοωσα πεςίοδο, αζοςούξ σε νεταβομή τοω απουενατιλού τοω ψαςτοζωμαλίοω επεξ-

δύσεφξ διαυέσινφξ πςοχ πρμθσθ λατά ποσΰ €(95) ελατ., σωξαμμαηνατιλέχ διαζοςέχ ποσού €212 ελατ., αξτιστάυ-

νισθ λιξδύξφξ τανειαλρξ ςορξ ποσού €(48) ελατ. λαι επαξελτίνθσθ τθχ λαυαςήχ ωποψςέφσθχ / πεςιοωσιαλού 

στοιψείοω, νετά απΰ ζΰςοωχ ποσού €(58) ελατ. ηια τοξ Όνιμο εξρ τα αξτίστοιψα ποσά ηια τθξ Τςάπεϊα ηια τθ νετα-

βομή τοω απουενατιλού τοω ψαςτοζωμαλίοω επεξδύσεφξ διαυέσινφξ πςοχ πρμθσθ είξαι €(128) ελατ., ηια τιχ ωπΰ-

μοιπεχ δύο πεςιπτρσειχ είξαι νθδεξιλά λαι ηια τθξ τέταςτθ είξαι €(41) ελατ. 

10. Τθξ 31.12.2014, ο Όνιμοχ λατείψε 1,076  ίδιεχ νετοψέχ νε ακία λτήσθχ € νθδέξ ελατ. πεςίποω. Η Τςάπεϊα δεξ είψε 

στθξ λατοψή τθχ ίδιεχ νετοψέχ. 

11. Ζοιπέχ πμθςοζοςίεχ  

(α) Τθξ 10.5.2014, θ έλταλτθ Γεξιλή Σωξέμεωσθ τφξ νετΰψφξ τθχ Τςάπεϊαχ, αποζάσισε τθξ αύκθσθ τοω νετοψιλού 

λεζαμαίοω τθχ Τςάπεϊαχ λατά €2.500 ελατ., νε τθξ έλδοσθ 1.136.363.637 λοιξρξ νετοψρξ οξοναστιλήχ ακίαχ 0,3 

Εωςρ αξά νετοψή λαι λατάςηθσθ τοω διλαιρνατοχ πςοτίνθσθχ ωπές τφξ παμαιρξ νετΰψφξ, θ οποία ομολμθςρυθλε 

τθξ 13.5.2014. Η τινή διάυεσθχ οςίστθλε σε 2,2 Εωςρ αξά νετοψή, ΰπφχ αωτή πςοσδιοςίστθλε απΰ τθ διαδιλασία 

ωποβομήχ πςοσζοςρξ απΰ υεσνιλούχ λαι άμμοωχ ειδιλούχ επεξδωτέχ στο διευξέχ βιβμίο πςοσζοςρξ, ποω οςηα-

ξρυθλε στο εκφτεςιλΰ. Απΰ το ποσΰ τφξ €2.500 ελατ. ποσΰ €341 ελατ. πιστρυθλε στο νετοψιλΰ λεζάμαιο λαι το 

ωπΰμοιπο €2.159 ελατ. νείοξ δαπάξεχ έλδοσθχ €(74) ελατ. στοξ μοηαςιασνΰ απουενατιλΰ ωπές το άςτιο. 

(β) Τθξ 23.7.2014, θ Εωςφπαϋλή Επιτςοπή αξαλοίξφσε τθξ έηλςισθ τοω σψεδίοω αξαδιάςυςφσθχ τθχ Ευξιλήχ Τςά-

πεϊαχ τθχ Εμμάδοχ, ΰπφχ αωτΰ ωποβμήυθλε στθξ Εωςφπαϋλή Επιτςοπή απΰ το Υποωςηείο Οιλοξονιλρξ στιχ 

25.6.2014. 

(η) Τθξ 7.11.2014 θ Έλταλτθ Γεξιλή Σωξέμεωσθ αποζάσισε τθξ έξτακθ τθχ Τςάπεϊαχ στιχ διατάκειχ τοω ξΰνοω πεςί 

αξαβαμμΰνεξφξ ζοςομοηιλρξ απαιτήσεφξ («ΑΛΑ»). Η έκοδοχ τθχ Τςάπεϊαχ απΰ τιχ διατάκειχ τοω αξφτέςφ ξΰνοω 

πςοόπουέτει τθξ έηλςισθ τφξ εποπτιλρξ αςψρξ λαι απΰζασθ τθχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ τφξ Κετΰψφξ. 

(δ) Απΰ τθξ 1θ Νοενβςίοω 2014, ΰμεχ οι σωστθνιλέχ τςάπεϊεχ τθχ Εωςφϊρξθχ βςίσλοξται ωπΰ τθξ άνεσθ εποπτεία 

τθχ Εωςφπαϋλήχ Ιεξτςιλήχ Τςάπεϊαχ («ΕΙΤ») (Εξιαίοχ Κθψαξισνΰχ Εποπτείαχ – SSM). Θςοτού θ ΕΙΤ αξαμάβει τιχ 

εποπτιλέχ τθχ αςνοδιΰτθτεχ, θ Τςάπεϊα, ΰπφχ ΰμεχ οι σωστθνιλέχ εωςφπαϋλέχ τςάπεϊεχ, σωννετείψε στθξ «Θα-

ξεωςφπαϋλή Άσλθσθ Σωξομιλήχ Ακιομΰηθσθχ», σωνπεςιμανβαξονέξοω τοω Εμέηψοω Θοιΰτθταχ τφξ Στοιψείφξ Ε-

ξεςηθτιλού (Asset Quality Review – AQR) λαι τθχ Θςοσονοίφσθχ Αλςαίφξ Ιαταστάσεφξ (Stress Test), νε θνεςο-

νθξία αξαζοςάχ τθξ 31θ Δελενβςίοω 2013. Τα αποτεμέσνατα τθχ άσλθσθχ δθνοσιεύτθλαξ τθξ 26θ Ολτφβςίοω 

2014. Το AQR, λαυρχ λαι το Στατιλΰ Σεξάςιο Θςοσονοίφσθχ Αλςαίφξ Ιαταστάσεφξ (Baseline Stress Test), απαι-

τούσαξ εμάψιστο δείλτθ CET 1 ποσοστού 8%, εξρ το Δωσνεξέχ Σεξάςιο (Adverse Stress Test) εμάψιστο δείλτθ CET1 

ποσοστού 5,5%. 

Το Δωσνεξέχ Δωξανιλΰ Σεξάςιο, το οποίο βασίστθλε στο εηλελςινέξο Σψέδιο Αξαδιάςυςφσθχ, λατέμθκε σε δείλτθ 

CET 1 ποσοστού 8,9%, νεταζςαϊΰνεξο σε πμεΰξασνα λεζαμαίοω ποσού €2,0 δισ. Σωξεπήχ στιχ οδθηίεχ τθχ ΕΙΤ, θ 

Τςάπεϊα ωπέβαμε τθξ 7 Νοενβςίοω 2014 φχ σψέδιο εξίσψωσθχ λεζαμαίφξ το φχ άξφ εηλςιυέξ Δωσνεξέχ Δωξανιλΰ 

Σεξάςιο, το οποίο νε τα αποτεμέσνατα τθχ πεςιΰδοω ποω έμθκε τθξ 30 Σεπτενβςίοω 2014, λαταμήηει σε πμεΰξασνα 

λεζαμαίφξ €2,0 δισ., ψφςίχ ξα απαιτείται επιπςΰσυετθ λίξθσθ λεζαμαιαλήχ εξίσψωσθχ. 
 

 

Αυήξα, 23 Καςτίοω 2015 
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ΕΚΘΕ΢Η ΕΤΡΗΜΑΣΩΝ ΑΠΟ ΣΗΝ ΔΙΕΝΕΡΓΕΙΑ ΠΡΟ΢ΤΜΥΩΝΗΜΕΝΩΝ ΔΙΑΔΙΚΑ΢ΙΩΝ  
ΓΙΑ ΣΗΝ ΤΠΟΒΟΛΗ ΕΚΘΕ΢Η΢ ΑΝΑ ΦΩΡΑ 

 
Πςοχ τοωχ Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο τθχ ΕΕΝΘΙΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΖΖΑΔΟΣ ΑΕ 

 

Διεξεςηήσανε τιχ διαδιλασίεχ τιχ οποίεχ σωνζφξήσανε ναϊί σαχ λαι οι οποίεχ πεςιηςάζοξται λατφτέςφ, σψετιλά νε τθξ 

ωποβομή έλυεσθχ αξά ψρςα  τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ τθχ  Εμμάδοχ  Α.Ε. (εζεκήχ: θ «Τςάπεϊα»), στα πμαίσια τοω άςυςοω 89 

τθχ Οδθηίαχ 2013/36/ΕΕ, ΰπφχ αωτή εξσφνατρυθλε στθξ Εμμθξιλή ξονουεσία νε το άςυςο 81 τοω Ν. 4261/2014.  

 

Σωηλελςινέξα βάσει τοω άςυςοω 89 τθχ Οδθηίαχ 2013/36/ΕΕ, ΰπφχ αωτή εξσφνατρυθλε στθξ Εμμθξιλή ξονουεσία νε το 

άςυςο 81 τοω Ν. 4261/2014 θ Τςάπεϊα έψει ωποψςέφσθ απΰ τθξ 1θ  Θαξοωαςίοω2015 ξα δθνοσιοποιεί ετθσίφχ αξά λςάτοχ – 

νέμοχ λαι τςίτθ ψρςα στιχ οποίεχ διαυέτει έδςα, πμθςοζοςίεχ σε εξοποιθνέξθ βάσθ ηια το οιλοξονιλΰ έτοχ αξαζοςιλά νε 

(i) τθξ επφξωνία ή τιχ επφξωνίεχ, ζύσθ δςαστθςιοτήτφξ λαι ηεφηςαζιλή υέσθ τφξ δςαστθςιοτήτφξ, (ii) λύλμο εςηασιρξ, 

(iii) αςιυνΰ εςηαϊονέξφξ σε ισοδύξανο λαυεστρχ πμήςοωχ απασψΰμθσθχ, (iv) αποτεμέσνατα πςο ζΰςφξ, (v) ζΰςοωχ επί 

τφξ αποτεμεσνάτφξ λαι (vi) εισπςαττΰνεξεχ δθνΰσιεχ επιδοτήσειχ.   

 

Αξαμάβανε αωτή τθξ εςηασία σύνζφξα νε το Διευξέχ Πςΰτωπο Σωξαζρξ Υπθςεσιρξ (ISRS) 4400 το οποίο εζαςνΰϊεται σε 

Αξαυέσειχ Ελτέμεσθχ Πςοσωνζφξθνέξφξ Διαδιλασιρξ.  Το είδοχ λαι θ έλτασθ τφξ διαδιλασιρξ ποω διεξεςηήσανε λαυο-

ςίστθλε νε βάσθ τθξ εξτομή ποω μάβανε απΰ τθ διοίλθσθ τθχ Τςάπεϊαχ, θ οποία ζέςει λαι τθ σψετιλή εωυύξθ.  Οι διαδιλα-

σίεχ ποω διεξεςηήυθλαξ, στα πμαίσια τθχ δθνοσιοποίθσθχ απΰ τθξ Τςάπεϊα τφξ παςαπάξφ πμθςοζοςιρξ, είψαξ νοξαδιλΰ 

σλοπΰ ξα τευούξ ωπΰγθ σαχ τα πςολύπτοξτα εωςήνατα απΰ τθξ διεξέςηεια πςοσωνζφξθνέξφξ διαδιλασιρξ.  

 

Οι πςοσωνζφξθνέξεχ διαδιλασίεχ ποω ελτεμέσανε σωξογίϊοξται φχ αλομούυφχ: 

1. Ζθτήσανε λαι μάβανε απΰ τθ Τςάπεϊα τιχ σψετιλέχπμθςοζοςίεχ αξά ψρςα βάσει τοω άςυςοω 89 τθχ Οδθηίαχ 

2013/36/ΕΕ, ΰπφχ αωτή εξσφνατρυθλε στθξ Εμμθξιλή ξονουεσία νε το άςυςο 81 τοω Ν. 4261/2014. 

 
2. Εξτοπίσανε λαι σωνζφξήσανε τιχ πμθςοζοςίεχ αξαζοςιλά νε τιχ επφξωνίεχ λαι τθ ηεφηςαζιλή υέσθ τφξ δςα-

στθςιοτήτφξ τθχ Τςάπεϊαχ στθ Σθνείφσθ 47 «Εξοποιούνεξεχ Εταιςείεχ» τθχ δθνοσιεωνέξθχ τοω «Ονίμοω λαι Τςά-
πεϊαχ Ετήσιαχ Οιλοξονιλήχ Έλυεσθχ ψςήσεφχ απΰ 1 Θαξοωαςίοω έφχ 31 Δελενβςίοω 2014». 

3. Εξτοπίσανε λαι σωνζφξήσανε τθ ζύσθ τφξ δςαστθςιοτήτφξ τθχ λάυε οξτΰτθταχ στο ελάστοτε λαταστατιλΰ τθχ ή 

σε άμμο σψετιλΰ ωποστθςιλτιλΰ έηηςαζο.  

4. Εξτοπίσανε λαι σωνζφξήσανε τιχ πμθςοζοςίεχ αξαζοςιλά νε (i) τoξ εξοποιθνέξο λύλμο εςηασιρξ (ΰπφχ αωτΰχ 

οςίϊεται ηια τοωχ σλοπούχ τθχ εξ μΰηφ δθνοσιοποίθσθχ απΰ τθξ Εωςφπαϋλή Αςψή Τςαπεϊρξ), (ii) τα εξοποιθνέξα 

αποτεμέσνατα πςο ζΰςφξ, (iii) τοωχ εξοποιθνέξοωχ ζΰςοωχ επί τφξ αποτεμεσνάτφξ στο εξοποιθνέξο ΔΠΧΑ ισοϊύ-

ηιο τθχ Τςάπεϊαχ νε θνεςονθξία αξαζοςάχ τθ 31 Δελενβςίοω 2014.  

5. Εξτοπίσανε λαι σωνζφξήσανε τιχ πμθςοζοςίεχ αξαζοςιλά νε τοξ αςιυνΰ εςηαϊονέξφξ σε ισοδύξανο λαυεστρχ 

πμήςοωχ απασψΰμθσθχ αξά ψρςα στα ΔΠΧΑ αςψεία εξοποίθσθχ τφξ εξοποιούνεξφξ εταιςιρξ τοω ονίμοω τθχ Τςά-

πεϊαχ νε θνεςονθξία αξαζοςάχ τθ 31 Δελενβςίοω 2014.  

6. Σωνζφξήσανε τιχ πμθςοζοςίεχ αξαζοςιλά νε εισπςαττΰνεξεχ δθνΰσιεχ επιδοτήσειχ στα σψετιλά ωποστθςιλτιλά 

έηηςαζα.  

7. Επαξαόπομοηίσανε τα αυςοίσνατα ποω διεξήςηθσε θ διοίλθσθ αξά ψρςα ηια τιχ πμθςοζοςίεχ ποω πεςιηςάζοξται 

παςαπάξφ.  

 

Απΰ τθξ διεξέςηεια τφξ πςοαξαζεςΰνεξφξ πςοσωνζφξθνέξφξ διαδιλασιρξ πςοέλωγαξ τα εκήχ: 
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(α) Αξαζοςιλά νε το στοιψείο 2 αξφτέςφ, διαπιστρσανε ΰτι οι πμθςοζοςίεχ αξαζοςιλά νε τιχ επφξωνίεχ λαι τθ ηεφ-

ηςαζιλή υέσθ τφξ δςαστθςιοτήτφξ τθχ Τςάπεϊαχ είξαι σύνζφξεχ νε αωτέχ ποω αξαζέςοξται στθ Σθνείφσθ 47 «Ε-

ξοποιούνεξεχ Εταιςείεχ» τθχ δθνοσιεωνέξθχ τοω «Ονίμοω λαι Τςάπεϊαχ Ετήσιαχ Οιλοξονιλήχ Έλυεσθχ ψςήσεφχ 

απΰ 1 Θαξοωαςίοω έφχ 31 Δελενβςίοω 2014». 

(β)  Αξαζοςιλά νε το στοιψείο 3 αξφτέςφ, διαπιστρσανε ΰτι θ ζύσθ τφξ δςαστθςιοτήτφξ τθχ λάυε οξτΰτθταχ σωνζφξεί 

νε το λαταστατιλΰ τθχ ή νε ΰποιο άμμο σψετιλΰ ωποστθςιλτιλΰ έηηςαζο.  

(η) Αξαζοςιλά νε το στοιψείο 4 αξφτέςφ, διαπιστρσανε ΰτι οι πμθςοζοςίεχ τθχ λάυε οξτΰτθταχ αξαζοςιλά νε (i) τoξ 

λύλμο εςηασιρξ (ΰπφχ αωτΰχ οςίϊεται ηια τοωχ σλοπούχ τθχ εξ μΰηφ δθνοσιοποίθσθχ απΰ τθξ Εωςφπαϋλή Αςψή 

Τςαπεϊρξ),  (ii) τα αποτεμέσνατα πςο ζΰςφξ, (iii) τοωχ ζΰςοωχ επί τφξ αποτεμεσνάτφξ σε εξοποιθνέξθ βάσθ (ήτοι 

νετά απΰ απαμοιζέχ εξδοονιμιλρξ σωξαμμαηρξ) είξαι σύνζφξεχ νε το εξοποιθνέξο ΔΠΧΑ ισοϊύηιο τθχ Τςάπεϊαχ 

νε θνεςονθξία αξαζοςάχ τθ 31 Δελενβςίοω 2014.  

(δ) Αξαζοςιλά νε το στοιψείο 5 αξφτέςφ, διαπιστρσανε ΰτι ο αςιυνΰχ εςηαϊονέξφξ σε ισοδύξανο λαυεστρχ πμήςοωχ 

απασψΰμθσθχ αξά ψρςα σωνζφξεί νε τα σψετιλά στοιψεία ποω πεςιμανβάξοξται στα ΔΠΧΑ αςψεία εξοποίθσθχ τφξ 

εξοποιούνεξφξ εταιςιρξ τοω ονίμοω τθχ Τςάπεϊαχ νε θνεςονθξία αξαζοςάχ τθ 31 Δελενβςίοω 2014. 

(ε)  Αξαζοςιλά νε το στοιψείο 6 αξφτέςφ, διαπιστρσανε ΰτι οι πμθςοζοςίεχ αξαζοςιλά νε εισπςαττΰνεξεχ δθνΰσιεχ 

επιδοτήσειχ είξαι σύνζφξεχ νε τα σψετιλά ωποστθςιλτιλά έηηςαζα.  

(ϊ) Αξαζοςιλά νε το στοιψείο 7 αξφτέςφ, επιβεβαιρσανε τθξ αςιυνθτιλή οςυΰτθτα τφξ αυςοισνάτφξ αξά ψρςα ποω 

διεξήςηθσε θ Διοίλθσθ αξαζοςιλά νε τα 4, 5 λαι 6 παςαπάξφ.    

 

Επειδή οι παςαπάξφ διαδιλασίεχ δεξ σωξιστούξ έμεηψο ή επισλΰπθσθ, σύνζφξα νε τα Διευξή Εμεηλτιλά Πςΰτωπα ή τα 

Διευξή Πςΰτωπα Αξάυεσθχ Εςηασιρξ Επισλΰπθσθχ, δεξ ελζςάϊοωνε οποιαδήποτε διαβεβαίφσθ σψετιλά νε τθ σωννΰς-

ζφσθ ή νθ τθχ Τςάπεϊαχ στο άςυςο 89 τθχ Οδθηίαχ 2013/36/ΕΕ, ΰπφχ αωτή εξσφνατρυθλε στθξ Εμμθξιλή ξονουεσία νε 

το άςυςο 81 τοω Ν. 4261/2014. 

Αξ είψανε διεξεςηήσει επιπςΰσυετεχ διαδιλασίεχ ή είψανε διεξεςηήσει έμεηψο ή επισλΰπθσθ, σύνζφξα νε τα Διευξή Εμε-

ηλτιλά Πςΰτωπα ή τα Διευξή Πςΰτωπα Αξάυεσθχ Εςηασιρξ Επισλΰπθσθχ, άμμα υένατα νποςεί ξα είψαξ ωποπέσει στθξ 

αξτίμθγή ναχ, τα οποία υα σαχ ελυέτανε. 

Η έλυεσή ναχ σωξτάψυθλε απολμειστιλά ηια το σλοπΰ ποω αξαζέςεται στθξ πςρτθ παςάηςαζο τθχ παςούσαχ λαι ηια τθ 

διλή σαχ εξθνέςφσθ λαι δεξ πςέπει ξα ψςθσινοποιθυεί ηια οποιοδήποτε άμμο σλοπΰ.  Η παςούσα έλυεσθ πεςιοςίϊεται 

νΰξο στα στοιψεία ποω αξαζέςοξται παςαπάξφ λαι δεξ επελτείξεται στιχ οιλοξονιλέχ λαταστάσειχ τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ 

τθχ Εμμάδοχ Α.Ε. εκεταϊΰνεξφξ στο σύξομΰ τοωχ. 

 

Αυήξα, 18 Θοωξίοω 2015 

Η Οςλφτΰχ Εμεηλτήχ Ζοηιστήχ 

 

 

Κπεάτε Ράξτοωμζ 

                                                                           ΑΚ ΣΟΕΖ : 37541 
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ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò (ÌçôñéêÞ åôáéñåßá) ÅëëÜäá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

NBG Securities Á.Å.Ð.Å.Õ. ÅëëÜäá Ðáñï÷Þ åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí

ÅèíéêÞ Asset Management Á.Å.Ä.Á.Ê. ÅëëÜäá Äéá÷åßñéóç Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí

ÅèíéêÞ Leasing Á.Å. ÅëëÜäá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò

ÅèíéêÞ ÓõìâïõëåõôéêÝò Õðçñåóßåò ÁêéíÞôùí Á.Å. ÅëëÜäá Äéá÷åßñéóç Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí

Ðñïíïìéïý÷ïò Á.Å. Ãåíéêþí Áðïèçêþí ÅëëÜäïò ÅëëÜäá Óõìâïõë/êÞ Åðé÷åéñçìáôéêþí Óõììåôï÷þí

NBG Bancassurance Á.Å. ÁóöáëéóôéêÞò Ðñáêôüñåõóçò ÅëëÜäá ÁóöáëéóôéêÝò ðñáêôïñåýóåéò

Êáéíïôüìåò Åðé÷åéñÞóåéò Á.Å. ÅëëÜäá Åðé÷åéñçìáôéêÝò óõììåôï÷Ýò

Áíþíõìïò ÅëëçíéêÞ Åôáéñåßá Ãåíéêþí Áóöáëåéþí «Ç ÅèíéêÞ ÅëëÜäá ÁóöáëéóôéêÝò õðçñåóßåò

Audatex ÅëëÜò Á.Å. ÅëëÜäá ÁóöáëéóôéêÝò õðçñåóßåò

National ÌåóéôéêÞ Áóöáëßóåùí Á.Å. ÅëëÜäá ÁóöáëéóôéêÝò ðñáêôïñåýóåéò

ÁÓÔÇÑ ÐáëÜò ÂïõëéáãìÝíçò Á.Î.Å. , ÅëëÜäá Îåíïäï÷åéáêÝò åðé÷åéñÞóåéò

ÁÓÔÇÑ Ìáñßíá ÂïõëéáãìÝíçò Á.Å. ÅëëÜäá Îåíïäï÷åéáêÝò åðé÷åéñÞóåéò

Grand Hotel Summer Palace Á.Å. ÅëëÜäá Îåíïäï÷åéáêÝò åðé÷åéñÞóåéò

Åêðáéäåõôéêü ÊÝíôñï Å.Ô.Å. Á.Å. ÅëëÜäá Õðçñåóßåò åêðáßäåõóçò

ÊÁÄÌÏÓ Á.Å. ÅëëÜäá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

ÄÉÏÍÕÓÏÓ Á.Å. ÅëëÜäá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

ÊôçìáôéêÞ ÊáôáóêåõáóôéêÞ Á.Å. «ÅÊÔÅÍÅÐÏË» ÅëëÜäá Ôå÷íéêÞ åôáéñåßá

ÐÑÏÔÕÐÏÓ ÊôçìáôéêÞ ÔïõñéóôéêÞ Á.Å. ÅëëÜäá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

ÅëëçíéêÜ ÔïõñéóôéêÜ ¸ñãá Á.Å. ÅëëÜäá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

ÅèíéêÞ ÊôçìáôéêÞò ÅêìåôÜëëåõóçò Á.Å. ÅëëÜäá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

ÅèíéêÞ Factors Á.Å. ÅëëÜäá Ðñáêôïñåßá åðé÷åéñçìáôéêþí áðáéôÞóåùí

ÅèíéêÞ Ðáíãáßá Á.Å.Å.Á.Ð. ÅëëÜäá Åôáéñåßá Åðåíäýóåùí óå Áêßíçôç Ðåñéïõóßá

ÊáñÝëá Á.Å. ÅëëÜäá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

MIGRE Á.Å.Å.Á.Ð. ÅëëÜäá Åôáéñåßá Åðåíäýóåùí óå Áêßíçôç Ðåñéïõóßá

FB ÁóöáëéóôéêÞ Ðñáêôüñåõóç Á.Å. ÅëëÜäá ÁóöáëéóôéêÝò ðñáêôïñåýóåéò

Probank Á.Å.Ä.Á.Ê. ÅëëÜäá Äéá÷åßñéóç Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí

Profinance Á.Å. ÅëëÜäá ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

Probank ×ñçìáôïäïôéêÝò Ìéóèþóåéò Á.Å. ÅëëÜäá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò

NBG Ìåóßôåò Áóöáëßóåùí Á.Å. ÅëëÜäá ÁóöáëéóôéêÝò ðñáêôïñåýóåéò

Finansbank A.S. Ôïõñêßá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

Finans Finansal Kiralama A.S. Ôïõñêßá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ôïõñêßá ÅðåíäõôéêÝò õðçñåóßåò

Finans Portfoy Yonetimi A.S. Ôïõñêßá Äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëáêßïõ

Finans Yatirim Ortakðlii A.S. Ôïõñêßá ÅðåíäõôéêÝò õðçñåóßåò

IBTech Uluslararasi Bilisim Ve Iletisim Teknolojileri A.S. Ôïõñêßá Ìç÷áíïãñáöéêÝò õðçñåóßåò

Finans Faktoring Hizmetleri A.S. Ôïõñêßá Ðñáêôïñåßá åðé÷åéñçìáôéêþí áðáéôÞóåùí

E-Finans Elektronik Ticaret Ve Bilisim Hizmetleri A.S. Ôïõñêßá ÔñáðåæéêÝò õðçñåóßåò ìÝóù äéáäéêôýïõ

NBG Malta Holdings Ltd ÌÜëôá Óõììåôï÷þí

NBG Bank Malta Ltd ÌÜëôá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

United Bulgarian Bank A.D. - Sofia Âïõëãáñßá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

UBB Asset Management Inc. Âïõëãáñßá Äéá÷åßñéóç Êåöáëáßùí

UBB Insurance Broker A.D. Âïõëãáñßá ÁóöáëéóôéêÝò ðñáêôïñåýóåéò

UBB Factoring E.O.O.D. Âïõëãáñßá Ðñáêôïñåßá åðé÷åéñçìáôéêþí áðáéôÞóåùí

Interlease E.A.D., Sofia Âïõëãáñßá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò

Åôáéñåßá ×þñá Áíôéêåßìåíï äñáóôçñéüôçôáò

«
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Interlease Auto E.A.D. Âïõëãáñßá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò



NBG Leasing IFN S.A. Ñïõìáíßá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò

S.C. Garanta Asigurari S.A. Ñïõìáíßá ÁóöáëéóôéêÝò õðçñåóßåò

ARC Management One SRL Ñïõìáíßá Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

Vojvodjanska Banka A.D. Novi Sad Óåñâßá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

NBG Leasing d.o.o. Belgrade Óåñâßá ×ñçìáôïäïôéêÝò ìéóèþóåéò

NBG Services d.o.o. Belgrade Óåñâßá ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

Stopanska Banka A.D.-Skopje F.Y.R.O.M. Ðéóôùôéêü ßäñõìá

NBG Greek Fund Ltd Êýðñïò Åôáéñåßá Åðåíäýóåùí Êåöáëáßùí

ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ËÔÄ Êýðñïò Ðéóôùôéêü ßäñõìá

ÅèíéêÞ ×ñçìáôéóôçñéáêÞ Êýðñïõ ËÔÄ Êýðñïò ×ñçìáôéóôçñéáêÝò õðçñåóßåò

NBG Management Services Ltd Êýðñïò Ðáñï÷Þ õðçñåóéþí

ÅèíéêÞ ÁóöáëéóôéêÞ ËÔÄ Êýðñïò ÁóöáëéóôéêÝò õðçñåóßåò

ÅèíéêÞ Ãåíéêþí Áóöáëåéþí Êýðñïõ ËÔÄ Êýðñïò ÁóöáëéóôéêÝò õðçñåóßåò

National Insurance Agents & Consultants Ltd Êýðñïò ÁóöáëéóôéêÝò ðñáêôïñåýóåéò

The South African Bank of Athens Ltd Í. ÁöñéêÞ Ðéóôùôéêü ßäñõìá

NBG Asset Management Luxemburg S.A. Ëïõîåìâïýñãï Äéá÷åßñéóç Êåöáëáßùí

NBG International Ltd ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

NBGI Private Equity Ltd ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Private Equity

NBG Finance Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

NBG Finance (Dollar) Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

NBG Finance (Sterling) Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

NBG Funding Ltd ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

NBGÉ Private Equity Funds ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Private Equity

Revolver APC Limited ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

Revolver 2008-1 Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

Titlos Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

Spiti Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

Autokinito Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

Agorazo Plc ÇíùìÝíï Âáóßëåéï Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

NBGÉ Private Equity S.A.S. Ãáëëßá Private equity

NBG International Holdings B.V. Ïëëáíäßá Óõììåôï÷þí

Nash S.r.L. Éôáëßá ÅêìåôÜëëåõóç áêéíÞôùí

Fondo Picasso Éôáëßá Åðåíäýóåéò óå áêßíçôá

Banka NBG Albania Sh.a. Áëâáíßá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

ÅÔÅ ÕðïêáôÜóôçìá Ëïíäßíïõ ÇíùìÝíï Âáóßëåéï ÕðïêáôÜóôçìá åëëçíéêïý ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò

ÅÔÅ ÕðïêáôÜóôçìá Êýðñïõ Êýðñïò ÕðïêáôÜóôçìá åëëçíéêïý ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò

ÅÔÅ ÕðïêáôÜóôçìá Êáßñïõ Áßãõðôïò ÕðïêáôÜóôçìá åëëçíéêïý ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò

Hotel Perun – Bansko E.O.O.D. Âïõëãáñßá Îåíïäï÷åéáêÝò åðé÷åéñÞóåéò

ARC Management Two EAD Âïõëãáñßá Åôáéñåßá Åéäéêïý Óêïðïý

NBG Securities Romania S.A. Ñïõìáíßá ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò õðçñåóßåò

Banca Romaneasca S.A. Ñïõìáíßá Ðéóôùôéêü ßäñõìá

Åôáéñåßá ×þñá Áíôéêåßìåíï äñáóôçñéüôçôáò

ÃÍÙÓÔÏÐÏÉÇÓÅÉÓ ÁÑÈÑÏÕ 81 í. 4261/2014



Êýêëïò
ÊáèáñÜ

(1)åñãáóéþí

ÐïóÜ óå € åêáô.

áðïôåëÝóìáôá Öüñïò

ðñï öüñùí

ÐïóÜ óå € åêáô.

Áñéèìüò

åéóïäÞìáôïò

ÐïóÜ óå € åêáô.

åñãáæïìÝíùí ÅðéäïôÞóåéò

ÐïóÜ óå € åêáô.

ÅëëÜäá 1.549 (1.839) 1.620 12.132 3

Ôïõñêßá 1.545 437 (78) 14.659 -

ÌÜëôá (22) (27) (1) 26 -

Âïõëãáñßá 171 34 (4) 2.682 -

Ñïõìáíßá 56 (10) (2) 1.349 -

Óåñâßá 58 4 - 1.756 -

F.Y.R.O.M. 63 35 (3) 1.042 -

Êýðñïò 45 (3) (4) 271 -

Í. ÁöñéêÞ 9 (3) 1 159 -

Ëïõîåìâïýñãï 1 1 - - -

ÇíùìÝíï Âáóßëåéï 55 (69) - 64 -

Ïëëáíäßá 12 12 - - -

Éôáëßá 4 2 - - -

Áëâáíßá 10 2 - 279 -

Áßãõðôïò 9 2 (1) 209 -

3.565 (1.422) 1.528 34.628 3

(1) Êýêëïò åñãáóéþí: ÐåñéëáìâÜíåé á) ôá êáèáñÜ Ýóïäá áðü ôüêïõò, â) ôá êáèáñÜ Ýóïäá áðü ðñïìÞèåéåò, ã) ôá êáèáñÜ Ýóïäá áðü áóöáëéóôéêÝò
äñáóôçñéüôçôåò, ä) ôá áðïôåëÝóìáôá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí ðñÜîåùí êáé ôßôëùí åðåíäõôéêïý ÷áñôïöõëáêßïõ, å) ôá êáèáñÜ ëïéðÜ Ýóïäá/(Ýîïäá) êáé óô) ôçí
áíáëïãßá êåñäþí / (æçìéþí) áðü óõììåôï÷Ýò ìå ôç ìÝèïäï ôçò êáèáñÞò èÝóçò

ÃÍÙÓÔÏÐÏÉÇÓÅÉÓ ÁÑÈÑÏÕ 81 í. 4261/2014
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ΠΡΟ΢ΚΛΗ΢Η ΣΑΚΣΙΚΗ΢ ΓΕΝΙΚΗ΢ ΢ΤΝΕΛΕΤ΢Η΢ ΣΩΝ ΜΕΣΟΧΩΝ 

τθχ 19θχ  Θοωξίοω 2015, θνέςα Θαςασλεωή λαι ρςα 12:00 

(Α’ Επαξαμθπτιλή ΓΣ τθχ 2αχ Θοωμίοω 2015, θνέςα Θένπτθ λαι ρςα 12:00 

 Β’ Επαξαμθπτιλή ΓΣ τθχ 14θχ Θοωμίοω 2015, θνέςα Τςίτθ λαι ρςα 12:00) 
 

 

Σύνζφξα νε τοξ Ι.Ν. 2190/1920 «Θεςί Αξφξύνφξ Εταιςειρξ» λαι τιχ διατάκειχ τοω ξ.2396/96 ηια τιχ άωμεχ νετοψέχ, λα-
υρχ λαι το άςυςο 11 τοω Ιαταστατιλού τθχ Τςάπεϊαχ λαι νετά απΰ απΰζασθ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω τθχ 28.05.2015 
λαμούξται οι Κέτοψοι τθχ εδςεύοωσαχ στθξ Αυήξα (Αιΰμοω 86) Αξρξωνθχ Τςαπεϊιλήχ Εταιςείαχ νε τθξ επφξωνία «Ευξιλή 
Τςάπεϊα τθχ Εμμάδοχ Α.Ε.» σε Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ τθξ 19 Θοωξίοω 2015, θνέςα Θαςασλεωή λαι ρςα 12:00, στο Κέ-
ηαςο Κεμά επί τθχ οδού Αιΰμοω 93 – Αυήξα: 
 

ΘΕΜΑΣΑ ΗΜΕΡΗ΢ΙΑ΢ ΔΙΑΣΑΞΕΩ΢ 
 

1. Υποβομή πςοχ έηλςισθ τθχ Έλυεσθχ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω ηια τιχ Ετήσιεχ Οιλοξονιλέχ Ιαταστάσειχ τθχ 
Τςάπεϊαχ λαι τοω Ονίμοω, ποω αζοςούξ τθξ εταιςιλή ψςήσθ 2014 (1.1.2014 – 31.12.2014) λαυρχ λαι ωποβομή τθχ 
αξτίστοιψθχ Έλυεσθχ τφξ Εμεηλτρξ πςοχ εξθνέςφσθ. 

2. Υποβομή πςοχ  έηλςισθ τφξ Ετήσιφξ Οιλοξονιλρξ Ιαταστάσεφξ τθχ Τςάπεϊαχ λαι τοω Ονίμοω ηια τθξ εταιςιλή 
ψςήσθ 2014 (1.1.2014 -31.12.2014).  

3. Απαμμαηή τφξ Κεμρξ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω λαι τφξ Εμεηλτρξ τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ, τθχ αποςςοζθυεί-
σαχ μΰηφ σωηψφξεύσεφχ εταιςείαχ νε τθξ επφξωνία «ΕΕΝΘΙΗ ΙΕΛΑΖΑΘΟΥ Α.Ε.  Αξρξωνθ Εταιςία Διαψειςίσε-
φχ Εξεςηθτιλού & Θαυθτιλού» λαι τθχ αποςςοζθυείσαχ μΰηφ σωηψφξεύσεφχ εταιςείαχ νε τθξ επφξωνία «Ε-
ΕΝΟΝΤΑΤΑ ΑΝΩΝΥΚΗ ΕΤΑΘΡΕΘΑ ΚΗΧΑΝΟΓΡΑΛΘΙΩΝ ΥΘΗΡΕΣΘΩΝ ΙΑΘ ΟΡΓΑΝΩΣΗΣ» απΰ λάυε εωυύξθ απο-
ϊθνίφσθχ ηια τιχ Ετήσιεχ Οιλοξονιλέχ Ιαταστάσειχ λαι τθ διαψείςισθ τθχ εταιςιλήχ ψςήσθχ 2014 (1.1.2014 – 
31.12.2014). 

4. Ελμοηή ταλτιλρξ λαι αξαπμθςφνατιλρξ Οςλφτρξ Εμεηλτρξ ηια τιχ Οιλοξονιλέχ Ιαταστάσειχ τθχ Τςάπεϊαχ λαι 
τιχ Οιλοξονιλέχ Ιαταστάσειχ τοω Ονίμοω τφξ εταιςειρξ τθχ ηια τθ ψςήσθ 2015 λαι λαυοςισνΰχ τθχ ανοιβήχ τοωχ. 

5. Ελμοηή ξέοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω λαι οςισνΰχ αξεκάςτθτφξ νθ ελτεμεστιλρξ νεμρξ σύνζφξα νε τιχ διατά-
κειχ τοω Ν. 3016/2002, φχ ισψύει.  

6. Έηλςισθ τφξ ανοιβρξ τφξ νεμρξ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω τθχ Ευξιλήχ Τςάπεϊαχ λαι τθχ αποςςοζθυείσαχ 
μΰηφ σωηψφξεύσεφχ εταιςείαχ νε τθξ επφξωνία «ΕΕΝΘΙΗ ΙΕΛΑΖΑΘΟΥ Α.Ε. Αξρξωνθ Εταιςία Διαψειςίσεφχ Ε-
ξεςηθτιλού & Θαυθτιλού» ηια τθξ εταιςιλή ψςήσθ 2014, σύνζφξα νε το άςυςο 24 πας. 2 Ι.Ν. 2190/1920. Θςοσ-
διοςισνΰχ ανοιβρξ τοω Θςοέδςοω τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω, τοω Διεωυύξοξτοχ Σωνβούμοω, τφξ Αξαπμθςφ-
τρξ Διεωυωξΰξτφξ Σωνβούμφξ, λαι τφξ νθ ελτεμεστιλρξ νεμρξ Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω νέψςι τθξ Ταλτιλή Γε-
ξιλή Σωξέμεωσθ έτοωχ 2016. Έηλςισθ τφξ ανοιβρξ τφξ νεμρξ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω τθχ Τςάπεϊαχ ηια τθξ 
εταιςιλή ψςήσθ 2014, φχ νεμρξ τφξ επιτςοπρξ Εμέηψοω, Εταιςιλήχ Διαλωβέςξθσθχ λαι Υπογθζιοτήτφξ, Αξ-
υςρπιξοω Δωξανιλού λαι Ανοιβρξ, Διαψείςισθχ Ιιξδύξφξ, Στςατθηιλήχ λαι πςοσδιοςισνΰχ ανοιβρξ τοωχ νέψςι 
τθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ έτοωχ 2016.Έηλςισθ σωνβάσεφξ τθχ Τςάπεϊαχ νε νέμθ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοω-
μίοω λατά το άςυςο 23α Ι.Ν. 2190/1920. 

7. Χοςήηθσθ αδείαχ, σύνζφξα νε το άςυςο 23 πας. 1 τοω Ι.Ν. 2190/1920 λαι το άςυςο 30 πας. 1 τοω Ιαταστατιλού, 
στα νέμθ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω, τοωχ Γεξιλούχ Διεωυωξτέχ, τοωχ Βοθυούχ Γεξιλούχ Διεωυωξτέχ λαι τοωχ 
Διεωυωξτέχ, ξα νετέψοωξ σε Διοιλθτιλά Σωνβούμια ή στθ Διεύυωξσθ Εταιςειρξ τοω Ονίμοω ποω επιδιρλοωξ ΰ-
νοιοωχ ή παςενζεςείχ σλοπούχ. 

8. Ελμοηή ταλτιλρξ λαι αξαπμθςφνατιλρξ νεμρξ τθχ Επιτςοπήχ Εμέηψοω. 
9. Τςοποποίθσθ τοω άςυςοω 24 πας. 2 λαι 3 τοω Ιαταστατιλού τθχ Τςάπεϊαχ. 
10. 10.Έηλςισθ δεσνεύσεφχ ποσού ύγοωχ €3.013.550,23  απΰ το ζοςομοηθνέξο απουενατιλΰ τοω μοηαςιασνού 

41.04.00.00.00, λαι δθνιοωςηίαχ ισΰποσοω ειδιλού ζοςομοηθυέξτοχ απουενατιλού ηια τθξ λάμωγθ ίδιαχ σωννε-
τοψήχ τθχ Τςάπεϊαχ στο πςΰηςαννα ΕΣΘΑ (δςάσθ ICT4GROWTH) λαι νθ διαξονήχ αωτού πςιξ τθξ παςέμεωσθ 
πεξταετίαχ απΰ τθξ ομολμήςφσθ λαι έξαςκθ τθχ παςαηφηιλήχ μειτοωςηίαχ τθχ επέξδωσθχ. 

11. Θαςοψή εκοωσιοδΰτθσθχ στο Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο ξα αωκάξει το νετοψιλΰ λεζάμαιο τθχ Τςάπεϊαχ σύνζφξα νε 
το άςυςο 13 Ι.Ν. 2190/1920 ή/λαι πςοχ έλδοσθ νετατςέγινφξ ονομοηιαλρξ δαξείφξ σύνζφξα νε το άςυςο 3α 
Ι.Ν. 2190/1920 λαι το άςυςο 5 τοω Ιαταστατιλού τθχ Τςάπεϊαχ, ΰπφχ ισψύοωξ. 

12. Διάζοςεχ αξαλοιξρσειχ λαι εηλςίσειχ. 
 

Σε πεςίπτφσθ νθ επίτεωκθχ τθχ απαιτούνεξθχ ελ τοω Νΰνοω απαςτίαχ λατά τθξ 19θ Θοωξίοω 2015 λαμούξται οι Κέτο-
ψοι σε Α’ Επαξαμθπτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ τθξ 2α Θοωμίοω 2015, θνέςα Θένπτθ λαι ρςα 12:00, στο Κέηαςο Κεμά επί 
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τθχ οδού Αιΰμοω 93 – Αυήξα. 

 
Σε πεςίπτφσθ νθ επίτεωκθχ λαι πάμι απαςτίαχ λατά τθξ 2α Θοωμίοω 2015 λαμούξται οι Κέτοψοι σε Β’ Επαξαμθπτιλή 
Γεξιλή Σωξέμεωσθ τθξ 14θ Θοωμίοω 2015, θνέςα Τςίτθ λαι ρςα 12:00, στο Κέηαςο Κεμά επί τθχ οδού Αιΰμοω 93 – 
Αυήξα. 

 
Τα υένατα τθχ Ηνεςήσιαχ Διάτακθχ τφξ τωψΰξ Επαξαμθπτιλρξ Γεξιλρξ Σωξεμεύσεφξ υα είξαι τα φχ άξφ αξαζεςΰ-
νεξα νε εκαίςεσθ τα υένατα επί τφξ οποίφξ υα έψει λαταστεί δωξατή θ μήγθ απΰζασθχ. 

 

Σύνζφξα νε τα άςυςα 26 πας. 2, 2β λαι 28α τοω Ι.Ν. 2190/1920, φχ τςοποποιήυθλαξ λαι πςοστέυθλαξ, αξτιστοίψφχ, νε 

τα άςυςα 3 λαι  6 τοω Ν. 3884/2010 λαι ισψύοωξ, θ Τςάπεϊα εξθνεςρξει τοωχ νετΰψοωχ ηια τα αλΰμοωυα: 

 

ΔΘΙΑΘΩΚΑ ΣΥΚΚΕΤΟΧΗΣ ΣΤΗ ΓΕΝΘΙΗ ΣΥΝΕΖΕΥΣΗ 

Στθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ διλαιούται ξα σωννετέψει ΰποιοχ ενζαξίϊεται φχ νέτοψοχ (λάτοψοχ λοιξρξ οξοναστιλρξ 

νετοψρξ τθχ Τςάπεϊαχ) στα αςψεία τοω Σωστήνατοχ 'Αωμφξ Τίτμφξ ποω διαψειςίϊεται θ "Εμμθξιλά Χςθνατιστήςια Α.Ε." 

(Ε.Χ.Α.Ε.) λατά τθξ έξαςκθ τθχ πένπτθχ (5θχ) θνέςαχ πςιξ απΰ τθξ θνέςα σωξεδςίασθχ τθχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ, δθμαδή 

τθξ 14/6/2015 («Ηνεςονθξία Ιαταηςαζήχ»). Ιάυε λοιξή νετοψή έψει διλαίφνα νίαχ γήζοω.  

 

Εζΰσοξ σωξτςέκει τέτοια πεςίπτφσθ, στθξ Α’ Επαξαμθπτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ διλαιούται ξα σωννετάσψει ΰποιοχ ενζαξί-

ϊεται φχ νέτοψοχ σύνζφξα νε τα παςαπάξφ τθξ 28/6/2015, ήτοι λατά τθξ έξαςκθ τθχ τέταςτθχ (4θχ) θνέςαχ πςιξ απΰ τθξ 

θνέςα σωξεδςίασθχ τθχ Α’ Επαξαμθπτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ τθχ 2/7/2015. Σε πεςίπτφσθ Β’ Επαξαμθπτιλήχ Γεξιλήχ 

Σωξέμεωσθχ θ ιδιΰτθτα τοω νετΰψοω πςέπει ξα ωζίσταται λατά τθξ 10/7/2015, ήτοι λατά τθξ έξαςκθ τθχ τέταςτθχ (4θχ) θνέ-

ςαχ πςιξ απΰ τθξ θνέςα σωξεδςίασθχ τθχ Β’ Επαξαμθπτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ τθχ  14/7/2015. 

 

Οι πςοξονιούψεχ νετοψέχ Ν. 3723/2008 τθχ Τςάπεϊαχ παςέψοωξ στοξ ελπςΰσφπο τοω λατΰψοω τοωχ (Εμμθξιλΰ Δθνΰσιο) 

διλαίφνα παςάστασθχ στθ Σωξέμεωσθ λατά τιχ πςοβμέγειχ τοω άςυςοω 1 Ν. 3723/2008. Το Τανείο Χςθνατοπιστφτιλήχ 

Σταυεςΰτθταχ σωννετέψει στθ Γεξιλή Σωξέμεωσθ σύνζφξα νε τα πςοβμεπΰνεξα στοξ Ν.3864/2010, ΰπφχ ισψύει.  

 

Η απΰδεικθ τθχ νετοψιλήχ ιδιΰτθταχ ηίξεται νε τθξ πςοσλΰνισθ σψετιλήχ έηηςαζθχ βεβαίφσθχ τθχ Ε.Χ.Α.Ε., ή εξαμμαλτι-

λά νποςεί ξα ηίξει νε απεωυείαχ θμελτςοξιλή σύξδεσθ τθχ Τςάπεϊαχ νε τα αςψεία τοω Σωστήνατοχ 'Αωμφξ Τίτμφξ τθχ 

Ε.Χ.Α.Ε.. Η σψετιλή έηηςαζθ βεβαίφσθ τθχ Ε.Χ.Α.Ε. ή θ θμελτςοξιλή πιστοποίθσθ σψετιλά νε τθ νετοψιλή ιδιΰτθτα πςέπει 

ξα πεςιέμυει στθξ Τςάπεϊα το αςηΰτεςο τθξ 16/6/2015, ήτοι τθξ τςίτθ (3θ) θνέςα πςιξ απΰ τθ σωξεδςίασθ τθχ Ταλτιλήχ 

Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ.  Η ίδια πςουεσνία, δθμαδή το αςηΰτεςο τθξ τςίτθ (3θ) θνέςα πςιξ απΰ τθ σωξεδςίασθ ισψύει λαι στθξ 

πεςίπτφσθ τφξ Επαξαμθπτιλρξ Γεξιλρξ Σωξεμεύσεφξ. Σωηλελςινέξα ηια τθξ Α’ Επαξαμθπτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ θ βε-

βαίφσθ ή θ πιστοποίθσθ σψετιλά νε νετοψιλή ιδιΰτθτα πςέπει ξα πεςιέμυει στθξ Τςάπεϊα το αςηΰτεςο νέψςι 29/6/2015, 

εξρ ηια τθ Β’ Επαξαμθπτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ το αςηΰτεςο νέψςι 11/7/2015. 

 

Όσοι απΰ τοωχ νετΰψοωχ είξαι ξονιλά πςΰσφπα πςέπει νέσα στθ ίδια πςουεσνία ξα λαταυέσοωξ σύνζφξα νε το ξΰνο λαι 

τα ξονινοποιθτιλά τοωχ έηηςαζα, ελτΰχ αξ αωτά έψοωξ ήδθ λατατευεί στθξ Τςάπεϊα ναχ, οπΰτε αςλεί ξα νξθνοξεωυεί στο 

έηηςαζο αξτιπςοσρπεωσθχ πού έψοωξ παςαδουεί αωτά.  

 

Σε πεςίπτφσθ νθ σωννΰςζφσθχ τοω νετΰψοω πςοχ τιχ αξφτέςφ διατάκειχ τοω άςυςοω 28α τοω Ι.Ν. 2190/1920, ο εξ μΰηφ 

νέτοψοχ νετέψει στθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ νΰξο νετά απΰ άδειά τθχ.  

Η άσλθσθ τφξ εξ μΰηφ διλαιφνάτφξ δεξ πςοϋπουέτει τθ δέσνεωσθ τφξ νετοψρξ τοω διλαιούψοω ούτε τθξ τήςθσθ άμμθχ 

αξάμοηθχ διαδιλασίαχ, θ οποία πεςιοςίϊει τθ δωξατΰτθτα πρμθσθχ λαι νεταβίβασθχ αωτρξ λατά το ψςοξιλΰ διάστθνα ποω 

νεσομαβεί αξάνεσα στθξ Ηνεςονθξία Ιαταηςαζήχ λαι στθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ.  
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ΔΙΑΔΙΚΑ΢ΙΑ ΓΙΑ ΣΗΝ Α΢ΚΗ΢Η ΔΙΚΑΙΨΜΑΣΟ΢ ΧΗΥΟΤ ΜΕ΢Ψ ΑΝΣΙΠΡΟ΢ΨΠΟΤ 

 

Ο νέτοψοχ σωννετέψει στθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ λαι γθζίϊει είτε αωτοπςοσρπφχ είτε νέσφ αξτιπςοσρπφξ. Ιάυε 

νέτοψοχ νποςεί ξα διοςίϊει νέψςι τςειχ (3) αξτιπςοσρποωχ. Νονιλά πςΰσφπα νετέψοωξ στθ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ 

οςίϊοξταχ φχ ελπςοσρποωχ τοωχ νέψςι τςία (3) ζωσιλά πςΰσφπα. Ωστΰσο, αξ ο νέτοψοχ λατέψει νετοψέχ τθχ Τςάπεϊαχ, οι 

οποίεχ ενζαξίϊοξται σε πεςισσΰτεςοωχ τοω εξΰχ μοηαςιασνούχ ακιρξ, ο πεςιοςισνΰχ αωτΰχ δεξ ενποδίϊει τοξ νέτοψο ξα 

οςίϊει διαζοςετιλούχ αξτιπςοσρποωχ ηια τιχ νετοψέχ ποω ενζαξίϊοξται στοξ λάυε μοηαςιασνΰ ακιρξ σε σψέσθ νε τθ Τα-

λτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ. Αξτιπςΰσφποχ ποω εξεςηεί ηια πεςισσοτέςοωχ νετΰψοωχ νποςεί ξα γθζίϊει διαζοςετιλά ηια 

λάυε νέτοψο. Ο αξτιπςΰσφποχ νετΰψοω ωποψςεούται ξα ηξφστοποιεί στθξ Τςάπεϊα, πςιξ απΰ τθξ έξαςκθ τθχ σωξεδςίασθχ 

τθχ Ταλτιλήχ Γεξιλήχ  Σωξέμεωσθχ, λάυε σωηλελςινέξο ηεηοξΰχ, το οποίο νποςεί ξα είξαι ψςήσινο στοωχ νετΰψοωχ ηια τθξ 

ακιομΰηθσθ τοω λιξδύξοω ξα εκωπθςετήσει ο αξτιπςΰσφποχ άμμα σωνζέςοξτα πμθξ τφξ σωνζεςΰξτφξ τοω νετΰψοω. Ιατά 

τθξ έξξοια τθχ παςούσαχ παςαηςάζοω, νποςεί ξα πςολύπτει σύηλςοωσθ σωνζεςΰξτφξ ιδίφχ ΰταξ ο αξτιπςΰσφποχ: α) 

είξαι νέτοψοχ ποω ασλεί τοξ έμεηψο τθχ Τςάπεϊαχ ή είξαι άμμο ξονιλΰ πςΰσφπο ή οξτΰτθτα θ οποία εμέηψεται απΰ το νέ-

τοψο αωτΰξ, β) είξαι νέμοχ τοω διοιλθτιλού σωνβοωμίοω ή τθχ εξ ηέξει διοίλθσθχ τθχ Τςάπεϊαχ ή νετΰψοω ποω ασλεί τοξ 

έμεηψο τθχ Τςάπεϊαχ, ή άμμοω ξονιλού πςοσρποω ή οξτΰτθταχ ποω εμέηψεται απΰ νέτοψο ο οποίοχ ασλεί τοξ έμεηψο τθχ 

Τςάπεϊαχ,  η) είξαι ωπάμμθμοχ ή οςλφτΰχ εμεηλτήχ τθχ Τςάπεϊαχ ή νετΰψοω ποω ασλεί τοξ έμεηψο τθχ Τςάπεϊαχ, ή άμμοω 

ξονιλού πςοσρποω ή οξτΰτθταχ ποω εμέηψεται απΰ νέτοψο, ο οποίοχ ασλεί τοξ έμεηψο τθχ Τςάπεϊαχ, δ) είξαι σύϊωηοχ ή 

σωηηεξήχ πςρτοω βαυνού νε έξα απΰ τα ζωσιλά πςΰσφπα ποω αξαζέςοξται στιχ πεςιπτρσειχ (α) έφχ (η). 

 

 

Ο διοςισνΰχ λαι θ αξάλμθσθ αξτιπςοσρποω τοω νετΰψοω ηίξεται εηηςάζφχ λαι λοιξοποιείται στθξ Τςάπεϊα εηηςάζφχ, 

τοωμάψιστοξ τςειχ (3) θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ θνεςονθξία σωξεδςίασθχ τθχ Ταλτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ.  

 

Για ξα μάβοωξ νέςοχ στθ Γεξιλή Σωξέμεωσθ, είτε αωτοπςοσρπφχ είτε νέσφ αξτιπςοσρποω, παςαλαμούξται οι νέτοψοι 

ΰπφχ πςοσλονίσοωξ σωνπμθςφνέξο το έξτωπο «ΔΗΖΩΣΗ – ΕΗΟΥΣΘΟΔΟΤΗΣΗ ΓΘΑ ΣΥΚΚΕΤΟΧΗ ΣΤΗΝ ΤΑΙΤΘΙΗ Γ.Σ. ΤΩΝ 

ΚΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΕΝΘΙΗΣ ΤΡΑΘΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΖΖΑΔΟΣ ΤΗΣ 19/6/2015 ΙΑΘ ΤΥΧΟΝ ΕΘΑΝΑΖΗΘΤΘΙΩΝ». Η Τςάπεϊα υα λατα-

στήσει διαυέσινο το εξ μΰηφ έξτωπο στθξ ιστοσεμίδα τθχ (www.nbg.gr) λαυρχ επίσθχ λαι στο Δίλτωο Ιαταστθνάτφξ τθχ. 

Το έξτωπο αωτΰ λατατίυεται σωνπμθςφνέξο λαι ωποηεηςαννέξο απΰ τοξ νέτοψο στθξ Υποδιεύυωξσθ   Διαλωβέςξθσθχ Εε-

νάτφξ Κετοψομοηίοω λαι Κετΰψφξ ΕΤΕ (Αιΰμοω 93, Αυήξα, ισΰηειο) ή στα Ιαταστήνατα τθχ Τςάπεϊαχ ή αποστέμμεται 

σωνπμθςφνέξο λαι ωποηεηςαννέξο απΰ το νέτοψο στα Fax: 2103343404, 2103343406, 2103343410 λαι 2103343443 ή στο 

e-mail: inikol@nbg.gr τςειχ (3) τοωμάψιστοξ θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ θνεςονθξία τθχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ. Ο διλαιούψοχ λα-

μείται ξα νεςινξά ηια τθξ επιβεβαίφσθ τθχ επιτωψούχ αποστομήχ τοω εξτύποω λαι τθχ παςαμαβήχ τοω απΰ τθξ Εταιςεία, 

λαμρξταχ στα τθμέζφξα:2103343415, 2103343421, 2103343422, λαι 2103343411.  

 

ΔΙΚΑΙΨΜΑΣΑ ΜΕΙΟΧΗΥΙΑ΢ ΣΨΝ ΜΕΣΟΦΨΝ 

 

(α) Κε αίτθσθ νετΰψφξ ποω ελπςοσφπούξ το έξα ειλοστΰ (1/20) τοω λαταβεβμθνέξοω νετοψιλού λεζαμαίοω, το Διοιλθτιλΰ 

Σωνβούμιο τθχ Τςάπεϊαχ ωποψςεούται ξα εηηςάγει στθξ θνεςήσια διάτακθ τθχ Ταλτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ πςΰσυετα 

υένατα, εάξ θ σψετιλή αίτθσθ πεςιέμυει στο Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο νέψςι τθξ 4/6/2015 δθμ. δελαπέξτε (15) τοωμάψιστοξ 

θνέςεχ πςιξ απΰ τθ Γεξιλή Σωξέμεωσθ. Η αίτθσθ ηια τθξ εηηςαζή πςΰσυετφξ υενάτφξ στθξ θνεςήσια διάτακθ σωξοδεύε-

ται απΰ αιτιομΰηθσθ ή απΰ σψέδιο απΰζασθχ πςοχ έηλςισθ στθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ λαι θ αξαυεφςθνέξθ θνεςή-

σια διάτακθ δθνοσιοποιείται νε τοξ ίδιο τςΰπο ΰπφχ θ πςοθηούνεξθ θνεςήσια διάτακθ, στιχ 6/6/2015, δθμ. δελατςείχ (13) 

θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ θνεςονθξία τθχ Ταλτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ λαι ταωτΰψςοξα τίυεται στθ διάυεσθ τφξ νετΰψφξ στθξ 

ιστοσεμίδα τθχ Τςάπεϊαχ, ναϊί νε τθξ αιτιομΰηθσθ ή το σψέδιο απΰζασθχ ποω έψει ωποβμθυεί απΰ τοωχ νετΰψοωχ λατά τα 

πςοβμεπΰνεξα στο άςυςο 27 πας. 3 τοω Ι.Ν. 2190/1920. 

 

http://www.nbg.gr/
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(β) Κε αίτθσθ νετΰψφξ ποω ελπςοσφπούξ το έξα ειλοστΰ (1/20) τοω λαταβεβμθνέξοω νετοψιλού λεζαμαίοω, το Διοιλθτιλΰ 

Σωνβούμιο υέτει στθ διάυεσθ τφξ νετΰψφξ λατά τα οςιϊΰνεξα στο άςυςο 27 πας. 3 τοω Ι.Ν. 2190/1920, το αςηΰτεςο νέψςι 

τθξ 13/6/2015, ήτοι έκι (6) τοωμάψιστοξ θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ θνεςονθξία τθχ Ταλτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ, σψέδια απο-

ζάσεφξ ηια υένατα ποω έψοωξ πεςιμθζυεί στθξ αςψιλή ή τθξ αξαυεφςθνέξθ θνεςήσια διάτακθ, αξ θ σψετιλή αίτθσθ πε-

ςιέμυει στο Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο νέψςι τθξ 12/6/2015, δθμ. επτά (7) τοωμάψιστοξ θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ θνεςονθξία τθχ 

Ταλτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ. 

 

(η) Κετά απΰ αίτθσθ οποιοωδήποτε νετΰψοω ποω ωποβάμμεται στθξ Τςάπεϊα νέψςι τιχ 14/6/2015, δθμ. πέξτε (5) τοωμάψι-

στοξ πμήςειχ θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ, το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο ωποψςεούται ξα παςέψει στθξ 

Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ τιχ αιτούνεξεχ σωηλελςινέξεχ πμθςοζοςίεχ ηια τιχ ωπουέσειχ τθχ Τςάπεϊαχ, στο νέτςο ποω 

αωτέχ είξαι ψςήσινεχ ηια τθξ πςαηνατιλή ελτίνθσθ τφξ υενάτφξ τθχ θνεςήσιαχ διάτακθχ. Το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο νποςεί 

ξα αςξθυεί τθξ παςοψή τφξ πμθςοζοςιρξ ηια αποψςρξτα οωσιρδθ μΰηο, ο οποίοχ αξαηςάζεται στα πςαλτιλά. Το Διοιλθ-

τιλΰ Σωνβούμιο νποςεί ξα απαξτήσει εξιαία σε αιτήσειχ νετΰψφξ νε το ίδιο πεςιεψΰνεξο. Υποψςέφσθ παςοψήχ πμθςοζο-

ςιρξ δεξ ωζίσταται ΰταξ οι σψετιλέχ πμθςοζοςίεχ διατίυεξται ήδθ στθξ ιστοσεμίδα τθχ Τςάπεϊαχ, ιδίφχ νε τθ νοςζή εςφ-

τήσεφξ λαι απαξτήσεφξ. 

 

(δ) Κετά απΰ αίτθσθ νετΰψφξ ποω ελπςοσφπούξ το έξα πένπτο (1/5) τοω λαταβεβμθνέξοω νετοψιλού λεζαμαίοω θ οποία 

ωποβάμμεται στθξ Τςάπεϊα νέψςι τιχ 14/6/2015, δθμ. πέξτε (5) τοωμάψιστοξ πμήςειχ θνέςεχ πςιξ απΰ τθξ Ταλτιλή Γεξιλή 

Σωξέμεωσθ, το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο ωποψςεούται ξα παςέψει στθξ Ταλτιλή Γεξιλή Σωξέμεωσθ πμθςοζοςίεχ ηια τθξ πο-

ςεία τφξ εταιςιλρξ ωπουέσεφξ λαι τθξ πεςιοωσιαλή λατάστασθ τθχ Τςάπεϊαχ. Το Διοιλθτιλΰ Σωνβούμιο νποςεί ξα αςξθ-

υεί τθξ παςοψή τφξ πμθςοζοςιρξ ηια αποψςρξτα οωσιρδθ μΰηο, ο οποίοχ αξαηςάζεται στα πςαλτιλά. 

  

Σε ΰμεχ τιχ αξφτέςφ αξαζεςΰνεξεχ πεςιπτρσειχ οι αιτούξτεχ νέτοψοι οζείμοωξ ξα αποδειλξύοωξ τθ νετοψιλή τοωχ ιδιΰ-

τθτα λαι τοξ αςιυνΰ τφξ νετοψρξ ποω λατέψοωξ λατά τθξ άσλθσθ τοω σψετιλού διλαιρνατοχ. Τέτοια απΰδεικθ αποτεμεί λαι 

θ πςοσλΰνισθ βεβαίφσθχ απΰ τθξ Ε.Χ.Α.Ε. ή θ πιστοποίθσθ τθχ νετοψιλήχ ιδιΰτθταχ νε απεωυείαχ θμελτςοξιλή σύξδεσθ 

τοω αςψείοω τθχ Ε.Χ.Α.Ε. λαι τθχ Τςάπεϊαχ. 

 

ΔΙΑΘΕ΢ΙΜΑ ΕΓΓΡΑΥΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΥΟΡΙΕ΢ 

 

Οι πμθςοζοςίεχ τοω άςυςοω 27 πας. 3 τοω Ι.Ν. 2190/1920 σωνπεςιμανβαξονέξθχ τθχ πςΰσλμθσθχ ηια σύηλμθσθ τθχ 

Ταλτιλήχ Γεξιλήχ Σωξέμεωσθχ, τοω εξτύποω σωννετοψήχ-διοςισνού αξτιπςοσρποω λαι τφξ σψεδίφξ αποζάσεφξ ηια τα 

υένατα τθχ θνεςήσιαχ διάτακθχ, υα διατίυεξται σε θμελτςοξιλή νοςζή στθξ ιστοσεμίδα τθχ Τςάπεϊαχ www.nbg.gr. Το 

πμήςεχ λείνεξο τφξ σψεδίφξ αποζάσεφξ λαι τωψΰξ εηηςάζφξ ποω πςοβμέποξται στο άςυςο 27 πας. 3 πεςιπτρσειχ η’ 

λαι δ' τοω Ι.Ν. 2190/1920 υα διατίυεται σε έηψαςτθ νοςζή στα ηςαζεία τθχ Υποδιεύυωξσθχ Διαλωβέςξθσθχ Εενάτφξ 

Κετοψομοηίοω λαι Κετΰψφξ ΕΤΕ (Αιΰμοω 93, Αυήξα, ισΰηειο). 

 

Αυήξα, 28 Καΐοω 2015 

Κε εξτομή τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω 

Η Θςΰεδςοχ τοω Διοιλθτιλού Σωνβοωμίοω 

 

 

Ζούλα Τ. Ιατσέμθ 

 

http://www.nbg.gr/







